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POLITICA DE INVESTIMENTOS PARA 2005
PLano CD

Apresentamos a Politica de Investimentos do Plano CD da FRG para 2005, elaborada considerando
horizonte de 60 meses (2005 a 2009) e sujeita a revisbes sempre que o Consalho Deliberative entender
COMO Necessarias.

| 1 = Entidade Fechada de Previdéncla Complementar: Real Grandeza - Fundacio de Previdéncia &
Assisténcia Social (chdigo SPC. 864)
. 2 = Exercicio: 2005
|3 - Ata do Conselho Deliberativo/Ata de Assembléia: RC n” 001/049. de 21 de dezembro de 2004
| 4 = Plano de Beneficio: Plano CD (Contribuicio Definida)
5 — Meta Atuarial: ndo passui
| 6= Administrador Estatutdrio Tecnicamente Qualificado: Jorge Lulz Monleiro de Freilas
| T = Mecanismo de Informagdo da Politica aos Participantes: slelrinico/impresso

B —LIMITES DE | NVESTIMENTO

8. Margem de Alocagéo

QUADRO RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - PARTE |

Limitas &. Margem de Alocagdo
Alocagio Rl os finclsa 1, § 1%, Art. 7° do
atual Regulaments anexo &
Begmentos (posicio em ﬁ’:'l’:;: Resolucio 3121)
naw/2004) 3421 Lirmite Limita
Inferior (%) | Superior (%)

8.1 Renda Fixa 81.2 100 65 BS
B.1.1 Carteira dis BF oorm baind fison e cridito 81,2 100 B85 B
8.1.1.1 Titwlos garantidos pelo Tesouro/Bancds Cantral 51,2 100 . B85
8.1.1.2 Quircs titulkos com bakoo nsco de crédito 30,0 &0 - 40
2.1.2 Carteira de RF com média/alio risco de cridita 0.0 20 0 10
B.1.3 Derivalivos da Randa Fica 0.0 a0 0 Bi

8.2 Renda Varidavel 18,5 S0 1] 30
B.2.1 Cafera da AgSas em Marcads 00 35 0 A
B.2.2 Carleita de Participacies 18,5 20 0 20
8.2.3 Cartoira d¢ BV - Cutros Ativas L 3 ] 3
B.2 4 Dervalhios di Renda Varivel 00 35 0 30
8.3 Imdveis (1 )1] 14 a [1]
B.3.1 Cartaira de Desenvohimenio 0.0 - H] 1]
B.3.2 Careira de Alugudtis ¢ Renda 0.0 0 1]
B.3.3 Carteira de Fundas Imobisarios 00 0 0
8.3.4 Cartesra de Outros Irvestimenics Irrmlgm X 1] - 1] 1]

8.4 Empréstimos e Financiamentos 0.4 15 1] 10
B.4.1 Careira de Empeéstenos 8 Paricipanies - - ] 10
B.4.2 Carlgira de Financiamenios Imobilificios - i} 10
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9. Diversificagao

QUADRD RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - PARTE I

9. Diversifica mites Maximos
Segmanios I cagao (Limit I
| Categoria Raesclugio 3121 Limites FRG
9.1 Renda Fixa - Aphicacies am lilulos esladuais @ municipas @ am litulos
o wma mesma nstituigio ndo-financeirn, considerando 0% dos RORTS 10% dos RGRT'S
iroladons, conlrokbdas o colgadas

; tHFl:.GHNdB POURanGE ol apcacoes am litulos de 25% do palr. lguida 10% ol patr. Kquida

insbtuigles Enanosires (bains fsod di cnidito) 45 emEEsona ta HmEsoa

- Dapdsilod da poupanca ou aplicagBes em itulos de 15% do palr, Nquido 8% do patr. liguido

nsbbulctes hnancairas (médio’slo neoo de crédio) dn ermissans A R

- Quolas de fundos dis mveslimento em direilos cradildrios
25% do palrimbnis Budo db fundo

| = — = =

9.2 Renda Varlavel |- Aplicaches am agdes de uma medma Sompanhia 20% do capital wolane ou olal da empress & 5% dos

RGAT's (10% no caso do agdos ropeesaniatyas 00,
pla menos, 2% do Ibovesna, |BX g FGW-100)

- Inveslirmenios da Caneira de Parlicipagias (limelas am 5%, Em e ratando de ifmveslimemos progmos, ou

relacio B patrmdnio |lgudse da fundo) 4%, em 50 Tratando do Eveslimenios em conjunio
I CXNT G palrocinadoras

Obs.: RGRTS = necursos garanlidones das reservas Wcnicas (tolal de myvestimentos) 9o Plano CD

Observacio: os limites de investimenic por emissor de tiulo de Fenda Fixa, definidos com base em
risco de crédito, s&o apresentados no item 16.2 ["Risco de Crédito dos Tiules de Renda Fixa™).

C - DIVERSOS

10. Cenario Macroecondmico e Analise Setorial para Investimentos

10.1. Cenario Macroecondmico

O eendric com as tendénclas macroscondmicas para o exercicio de 2005 fol elaborado em
dezembro/ 2004 e, portanto, incorpora as expeclativas quanto as tendéncias econdmicas com base nas
informagbes conhecidas até o més em guestio. Este estudo estara sendo monitorado, estando sujeito a
alteragbes a qualquer tempo, lendo em vista que & um fator caracteristico das economias mundiais a
ocorréncia de choques adversos, que sao fatores de imprevisibilidade nos modelos macroecondmicos.
Os cenarios para 2006 a 2009 estardo sendo reavaliados nos proximos anos.
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10.1.1.  Visdo geral

A evolucdo favoravel das politicas econbmicas, conforme observado nos Gllimos anos, lende a
permanacer no cenario para 2005, O principal desafio para a consolidacio dessas politicas sera o
cumprimento de uma agenda de reformas estruturais no Congresso, principaimente das reformas
microecondmicas. Outros riscos potenciais no cenario s80: a preparagBo para as eleigbes
presidenciais em 2006 e o fim do monitoramento do FMI por acordo no dlitimo trimestre de 2005.

10.1.2. Risco Brasil

Apds ter atingido os niveis mais allos dos ditimos quatro anos durante a corrida presidencial em
2002, o indice BMBI+, indicador do risoo Brasil, recuperou-s& fortemente, no decorrer de 2004,
alcangando o patamar obsaervado em 1998 antes da crise da Rissia. Os fundamentos econdmicos
atuais, incluindo uma menor necessidade de financiamento externo, vém contribuindo para esta
performance, bem como a liquidez exierna proporcionada acs mercados emergertes com um
canario mais favoravel. No momento, o risco para prosseguimento desla tendéncia concentra-se
no mercado de petrdleo e em um amefecimento do ritmo da atividade econdmica global.

10.1.3. Inflagao

Os principais fatores que poderiam causar uma alta inflacionaria em 2005 s30: os pregos
internacionais do petrdleo, que conlinuam muito acima do estimado pelo Banco Centrall para 2005;a
distancia entre a inflagdo de pregos industriais no atacado e no varejo, 0 que normalmente se
traduz em um repasse aos pregcs ao consumidor, conlaminando indices como o IPCA e a
incerteza quanio ac comportamenio da demanda e da oferta agregada.

10.1.4. Balanco de Pagamentos

Mos Oltimos dois anos, as transacies correntes reverteram uma siluagao deficitaria e passaram a
apresentar superavits. Isto fol possivel devido aos expressivos superdvits na balanga comercial,
alcangados com o crescamento das exportagbes e a acomodagdo do nivel de importagbes. A
guestdo que se tem colocado no contexto atual @ em relagio a duragio deste processo. A
principio, os fundamentos para continuidade dos superavits comerciais revelam-se sustentdveis.
Os riscos deste cendrio apdiam-se em uma desaceleracdo muito forte da atividade econdmica
mundial ou em um rilmo de crescimento inlerno mais expressivo, que poderia provocar um
aumento das importagies & um red recionamento das exportacbes para o mercado inlerno.

10.1.5. Politica Fiscal

A manutencio de fatores tais como aumento da carga tributéria, crescimenta econdmico,
perspecliva de aumento dos lucros das eslalais e redugio de gastos especilicos no orgamento,
indicam a manutencio de superavils primarios do setor pablico ao longo de 2005,

10.1.6. Divida Pablica

A eficacia da politica de redugio do indexador cambial como proporgdo da divida publica se
traduziu em uma mencr vulnerabilidade da divida a0 cidmbio, que esta sujeito a fortes oscilagbes
ndo so por conta dos fundamentos domésticos como externos. Este fato, juntamente com a

FRG = Palitica de Investimenios para 2005 (Plang CD) E



mielhoria observada no prazo de maturacio da divida, podera contribuir para a reducdo do sarvigo
da divida.

10.1.7. Politica Monetaria

0 Banco Central do Brasil, a exemplo do que ocorre em varias economias desenvolvidas, uliliza o
modelo de metas de inflagdo, o que significa que o alvo da politica monetaria & o controle do nivel
de precos. Embora nos dltimos trés anos a meta de inflagdo ndo tenha sido atingida, a eficacia
desse modelo consistiv em evitar o descontrole inflaciondrio. Com isto, a tendéncia é de
manutencio deste modelo que tem por fundamento um aperto monetario quando a trajetoria da
inflacio ndo se apresenta condizente com as metas. Ha probabilidade de que a inflagio em 2005
seja contaminada pelo impacto do aumento do prego do petrdlec em 2004, Este falor inercial ja foi
incorporado &4 meta de inflagio de 2005, que se traduziu em um aumentos de 0.6 ponto parcentual
na meta central. Assim, na auséncla de choques externos, s 0s pregos internacionais do petroleo
se estabilizarem e caso a oferta de bens e servigos cresca em proporcao suficiente para atender o
crescimento da demanda, o Banco Central podera interromper o cicdo de aperto monetaric em
2005. No entanto, ainda persistem ddvidas quanto a trajetdria dessas variaveis citadas.

10.1.8. Nivel de Atividade Econdmica

Indicadores mais recentes tém demonstrado uma desaceleracio da atividade econdmica em
termos marginais. Em 2005, embora seja esperada a conlinuidade do cido de crescimento, a
politica monetdria mais restritiva, associada & expectativa de desaceleracio da economia mundial,
podera se traduzir em uma taxa de crescimento do PIB inferior & observada em 2004.

10.1.9. Politica Cambial

O modelo atual de cambio flutuante implica que o mercado cambial atue como um filtro dos
eventos econdmicos relevantes lanto exiernos quanto interncs. Bm resumo, a tea de cambio
pode oscilar fortemente de acorco com falos muitas vezes imprevisivels, © que torna uma
avaliagio prospectiva do mercado cambial sujeita a uma grande margem de erro. Os elementos do
cendrio atual, incluindo a tendéncia de desvalorizagdo do ddlar frente a outras moedas, inclusive o
Real, a redugio das necessidades de financiamento externo brasileiras, além do aumento da
liguidez para os mercados emergentes, apontam mais na diregio de manutencio do dolar em
torno de RS 3,10, Os principais riscos para esse cendario 530 a perspectiva de desacaleracio da
atividade econdmica mundial, crescimento do PIB domeéslico e as colagies inlermacionais do
petroleo. M3o deve ser desconsiderado que outros fatores, embora ndo presentes no cenario
atual, poderdo afetar significativamente o mercado cambial, inclusive com possibilidade de inverter
a lendéncia atual.

10.1.10. Economia Internacional

Os principais fatores para monitorameanto no cenaro de 2005 sdo;

* Precos internacionais do petrdlec: embora tenham apresentado desaceleracio recente, este
movimento ainda se mostra incero como tendéndia.

» Crescimento econdmico da China: a economia chinesa cresceu 9.3% em 2003. O que gera
apreensio nos mercados & a incerteza quanto 4 continuidade deste forte cresciments. A principio
as expectativas estdo apontando para uma desaceleracio gradual, o que no entanto ndo descarta
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a necessidade de um acompanhamento da evolugdo desta wvariavel, dada a magnitude da
economia chinesa.

= Folitica monetaria dos EUWM: o FED promoveu uma série de ajustes na sua politica monetaria em
2004, visando elavar a taxa de juros americana para um nivel neutro, em que o valor desta
variavel nao produza efeilo sobre a atividade econdmica. Pelo conleudo das notas oficiais

divulgadas, a taxa de juros basica dos BUA ainda se encontra em um nivel agquém da laxa de
equilibrio, o que tem levado os economistas a preveram a possibilidade de noves aumentos.

11. Objetivos da Gestao
11.1. Meta dos Investimentos Totais

O objetivo maior da gesldo dos investimentos do Flano CD da Fundagdo Real Grandeza (Meta dos
Investimentos) sera a superagdo da vanagio de IGP-DI + 8% a.a., liquida dos custos de investimenios.

11.2. Meta do Segmento de Renda Fixa

Os benchmarks (referéncias) da Carteira de Renda Fixa serdo o CDI, indice mais represaniative do
segmento, e a Meta dos Investimentos (IGP-DI + 6% a.a.).

11.3. Meta do Segmento de Renda Variavel

Tendo em vista as particularidades de cada carteira que compde o segmento de Renda Vaniavel, serdo
utilizados os seguintes benchmarks:

k= Carleira de Agies em Mercado: lbovespa

» Carteira de Parlicipaches: Meta dos Inveslimentos (I1GP-DI + 6% a.a.)

» Carteira de Qutros Ativos em Renda Variavel: Meta dos Investimentos (IGP-DI + 6% a.a.)
11.4. Meta do Segmento de Imoveis
Mo serdo alecados recursos neste segmento.
11.5. Meta do Segmento de Empréstimos e Financiamentos

O benchmark da Cartelra de Empréslimos serd a varlacdo da Meta dos |nvestimentos (IGP-DI + 6%
a.a.).
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12. Testes Comparativos e de Avaliagao para acompanhamento dos
resultados e da diversificagcdo da gestao externa dos ativos

12.1. Renda Fixa

Ands a aplicacdo, serd realizado acompanhamento constante do desempenho do fundo, de forma a
atestar se © mesmo continua cumprindo os critérios estabelecidos pela FRG para aprovagao da
aplicacdo. Estes critérios incluem consisténcia na superacio do CDI (principal benchmark do mercado) e
andlise da relacdo retorno x risco (Indice de Sharpe) e da volatilidade.

12.2. Renda Variavel

N&o ser&o alocados recursos para gestores externos neste segmento.

13. Critérios de Contratacdo — Administragao de carteiras de Renda Fixa
e de Renda Variavel

13.1. Renda Fixa

A gestdo dos investimenios em Renda Fixa sera preferencialimente interna. Movas aplicacies serdo, em
sua malor parte, feltas através de conta-investimento, mecanismo criado em 01/10/2004 pelo Banco
Central que permite a migragdo de recursos de uma aplicacao financeira para outra sem a incdéncia de
CPMF. Recursos hoje alocados em fundos exdusivos ndo serdo transferidos para contas-investimento
antes de out/2006, quando passara a vigorar a isengao de CPMF para aplicacies feitas antes da criagdo
da conta-investimento,

Em relagdo a gesldo externa de investimentos em Renda Fixa, sera realizada através da aplicagio em
fundos abertos somente apds a andlise da performance dos mesmos. Tal analise englobara aspecios
como consisténcia na superacio do CDI (principal benchmark de mercado), relagio retorno x risco
(indice de Sharpe) e volatilidade.

13.2. Renda Variavel

A gestao dos investimentos em Renda Vanavel sera interna. Nao serao alocados recursos para gestores
exlemos neste segmento.

14, Estratégia de formagdo de pregco — Investimentos e
desinvestimentos

14.1. Renda Fixa

» Como partida para selegdo dos investimentos que poderdo vir a compor a Carteira de Renda Fixa, é
realizado processo de atualizacio periddica de informagdes. Isto compreende o acompanhamento de
toda a legislagio referente 4s BEFFPs e ao mercado financeiro, a leitura de jornais & periddicos
especializados, a participacio em semindnos, palestras e cursns direcionados aos profissionais da
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éraea, reunides & contatos com consultorias e demais profissionais de  Precesso de Selecio de Investimentcs

mercado, além da utilizagdo de softwares desenvolvidos para i
atender as necessidades do setor. Esies recursos tém por objetivo | Suports Técnico |
fornecer todo o suporte técnico necessario para o acompanhamento [

dos mercados. Avalingdo Macroacondmica

[Projecho dé Taxs do Juros)
F A sequnda etapa do processo inclui a elaboragdo de um estudo |

macroecondmico de todas as variaveis relevantes para a tomada de Avalincis Microsconbmica
decisio (aspectos politicos internos, politica monetaria doméstica e (Setecho dos Titubos)
internacional, politica fiscal & cambial, risco Brasil, dentre outros). |
Este trabalho & desenvolvido mensalmente e & elaborado relatdnio Taxa Minima de
com a avaliagio da situagio politico-econdmica, interna e externa, Atratividada
bem como de suas tendéncias, que & apresentado ao CIRG [Comité }
de Investimentos da Real Grandeza). A finalidade deste trabalho é | Risco Banchrio
fornecer subsidios para a definicBo de uma estratégia de longo
prazo, atraves da avaliagio dos possiveis impactos do cenario Paolitica do Invetsmantos
politico-econbmico sobre os mercados de ativos. ""'"‘""'E‘ s

» Uma vez definidas as provaveis tendéncias econdmicas e I Aprovagho pelo CIRG I

identificados os ativos com perfil mais apropriado para atender aos

objetives da gestdo interna, que tem por base garantir o equilibrio dos fluxos de passivos e ativos,
&80 realizados dois estudos que visam definir taxas minimas de atratividade para as aolicagies e a
selecdo de instituicies financeiras com baixo risco de crédito.

» O trabalho intitulado "Taxa Minima de Alratividade”™ tem por objetivo a realizagio de arbitragem das
principais taxas e indices de mercado utilizados como indexadores dos titulos de Renda Fixa (SELIC,
TR, ANBID, TJLP, Ddlar) com o IGP-DI + 6% a.a. (Meta dos Investimentos) & com o COl (um dos
benchmarks em Renda Fixa). Com base na maior taxa obtida dentre essas arbitragens para cada
indexador, & definida a taxa minima de atratividade, que sera utilizada como referéncia para todas as
aquisigies de titulos de Renda Fixa. Este relatdrio & elaborado mensalmente, sendo enviado ao CRG
na mesma percdicidade.

> O trabalho de "Risco Bancario®, atualizado trimestralmente, & feito com base em dados dos balangos
das instiluigbes financeiras e utiliza, como suporte, informagbes prestadas pelo RiskBank, da Lopes
Filho, e pelas demais agéncias classificadoras de risco em atuacdo tanto no pais como tambem no
exterior, Uma de suas finalidades & efetuar a classificagdo dos bancos de acordo com o risco de
credito, em atendimenio ao que estabelece a Resolugio CMN n® 3121, Esla classificagio & feita em
conformidade com s critérics definidos no item 16.2 desta Politica de Investimentos & com outros
baseados em modelo de andlise tradicional e aprovados pelo ORG. Outro cbjetivo do trabalho de
"Risco Bancario”™ é fixar limites de aplicagio de recursos nas instituigdes financeiras.

» A avaliacdo dos lilulos privados de emissio de empresas ndo-financeiras, como debéntures, além dos
demais crilérios descrilos acima, compreende lambém a analise de risco de crédilo do emissor, bem
como a apreciagao dos ratings atribuidos por agéncias de classificacio de nsco.

» E por fim, apds a adocdo dessas etapas, sdo realizadas as recomendagdes de aplicagbes elou
resgates dos investimentos em Renda Fixa, em conformidade com as normas e os limites da
Resolucao CMN n® 3121, sendo as mesmas submetidas ac CIRG para aprovacao.
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» As propostas de aplicagio cujo valor seja igual ou superior a 5% dos Investimentos Totais do Aano
CD da FRG sao cbrigatoriamente submelidas ac Conselho Deliberative para aprovagao.

14.2. Renda Variavel
Procosso de Selegio de Investimentos

B A leilura de jornais e periddicos, a partidpacadoc em semindrios e P
palestras, o conlato com consullorias e profissionais de mercado e a | Suparte Téenica |
utilizagdo de softwares sio adolados como suporte tecnico para o 1
acompanhamento do mercado. Avaliagio Macroscondmica

(Definigio dos Soetores)

» E realizada avaliagho macroecondmica, de forma a se definir os |

salores da economia com melhores perspectivas. Avallagio Microoeondmica
{Selecao das Erpresas)

» Litilizando como universo os setores escolhidos, & feita avaliagio |
microecondmica, de forma a selecionar as empresas cujas agbes Politica de investimentos!
estdo mais atrativas. “'"'“"':l’ eme

» For fim, é elaborada e recomendada uma carleira de aghes Ium-m pelo CIRG

("Carteira Ideal™), que & submetida ao CIRG para aprovagio,

15. Definicao de padrao de calculo da divergéncia nao planejada e de
controle interno

Atendendo a0 que dispbe a Resoluggo CMN n® 3121, de 25 de setembro de 2003, a FRG exerce

trimestralmente o controle de divergéncia ndo planejada de seus investimentos, que consiste no calculo

das diferencas entre as rentabilidades das carteiras de investimentos e a variagdo da Taxa Minima

Atuarial (IGP-DI + 6% a.a. no caso do Plano CDY).

Os numeros apurados séo enviados trimestralmente & SPC (Secretaria de Frevidéncia Complementar) e
divulgados aos participantes através dos relatérios de Acompanhamento da Politica de Investimentos.

16. Observacgoes
16.1. Ativos Elegiveis
16.1.1. Renda Fixa

+ Titulos de emissao do Tesouro Masional e do Banco Central do Brasil;

+ Craditos securitizados pelo Tesouro Nacional e titulos de emissfio de estados @ municipios que
lenham sido objelo de refinanciamento pelo Tesouro Nacional (titulos federalizados),

+ Aplicagbes financeiras junto as instituicBes financeiras, incluindo COB's, RDB's & poupanca;
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+ Thulos & Valores Mobiliarics de Renda Fixa de emissdo de sociedade por acdes, tais como
debéntures e commercial papers,

+ Aquisicdo de quotas de fundos de investimentos financeiros, inclusive fundos de direitos
craditorios,

+ Cuotas de fundos de investimento no exterior;

+ Certificados de Recebiveis |mobiliarios (CRl's);

+ Operagdes com dervativos (DI, dolar futuro, opgoes flexiveis, elc.) poderdo ser realizadas, desde
que para protecio da Carteira de Renda Fixa &/ou realizacio de swaps. Nio serSo permilidas

operages com alavancagem da Carteira de Renda Fixa ou que envolvam vendas a descoberio de
qualquer instrumento.

Observagdo: em 2005, sb serdo realizadas novas aplicagbes em titulos classificados como baixo
risco de crédito,

16.1.2. Renda Variavel

+ Apbes, bonus de subscricio de agbes, recibos de subscrigio de agbes e certificados de depdsito
de acdes de companhia aberta;

+ Debéntures com participagio nos lucros das empresas emitentes;

+ Operagbes com derivativos (indica fuluro, opgdes flexiveis, etc.) poderdo ser realizadas. desde
que para protecio da carteira de renda variavel ou para protegio da propria estratégia definida.

16.1.3. Imoveis

+ Mdo serdo realizados investimentos neste segmento em 2005,

16.2. Risco de Crédito dos Titulos de Renda Fixa

A Resolucao 3121 classiflica como baixo risco de crédito os titulos emitidos ou garantidos pelo Tesouro
Nacional ou Banco Central do Brasil, assim como fundos de investimentos no exterior (lratados na
Resolugio CMN n® 2111, de 22/09/1994),

Cutros titulos de Renda Fixa deverdo ser classificados como baixo ou médio/alto risco de crédito, de
acordo com a politica definida pela FRG. Esla sera baseada em analises (ratings) efeluadas por agéncias
classificadoras de risco em funcionamento no pais. Para efeito desta Politica de Investimentos, o titulo,
seja ele de instituicdo financeira ou nao, sera definido como sendo de baixo risco de crédito se possuir
pelo menos uma das sequintes classificagbes minimas das agéncias listadas a sequir (escalas naclonais
Brasil):
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TITULOS DE BAIXO RISCO DE CREDITO PARA A FRG
Classificagdas minimas

Halicis {Escalas nacienais - Brasil)
Standard & Poor's brBBE ou brA-2
Fitch Ratings BEE (bra) ou F2
hMoody's Baa2.br ou BR-2
Austin Rating As
SR Rating br A-
LFRail A-

Thrs | % sl Caaghes o | Sladis 4 3 andard & Poors,  Fch Falings © Ga Moody S
S0 nolonim B0a ral'-r-mda |I:I'ﬂl.'l 8 O XD prand, Nesphol npmsnla,

Em relagio aos limites de aplicagio por emissor a serem pralicados em investimentos realizados em
2005, os mesmos dependerao das classificagbes dadas pelas agéndas de classificagio de risco e serdo
0% seguintes:

LIMITES DE APLICACAD POR EMISSOR EM 2005 X RATINGS
Classificagdes Minimas (Escalas nacionais - Brasil)

Agéncia
Ate 5% dos RGRT's  Até 1% dos RGRT's  Até 1% dos RGRT's
Standard & Poor's BAA beA- brBEB
Fitch Ratings Hd (bra) A (bra) BEE (bra)
Moody's HAad br A3 br BaaZ.br
Austin Rating A A A
SR Raling b AA br A+ br A
LFRati Aty Bk A

Obes.: s classificaghes adma lisladas se referem aos ralings de longo prazo das aglinoias.

Observagoes:

+ Atabela a seguir apresenta as escalas de ratings de longo prazo das agéncias classificadoras de risco
citadas neste relatdrio, evidenciando cs ratings que a FRG considerara como sendo de baixo risco de
crédito. A mesma tabela apresenta ainda os limites maximos de investimento por emissor que a FRG
praticara para investimentos realizados em 2005,
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Rotings do Agéncias Classificadoras do Risco Limites por Emissor
S&P Fitch Moody's | Austin Rating | SR Rating LF Rating | [aplicacdes em 2005)
Ak, A (b Aza br AAA br AAK LTS
brA e Af+ [bra) Aat.br BAhs br Afs Ad A8 S ok RCIRT: S
bAA AA (bra) Aaz.br AR br A AR
5 brAd- AA- (bra) Aad.br Ah- Ah- At 3% dos RGRT's
= b A (bra) Albr At Ao
8 brA A (bra) A
- brA- A= [bra) b
 BBA (bra) BEE br BBE BEE
BEE- {bwa) i v BEB- BEd-
Limite de Investment Grade segundo o mercado
bebE+ BE+ (bra) Bal BB+ br BB+ BE-
[y BB {bra) Bal < B8 Es
trEB- EB- (bra) Bal BB- br BE- EB-
b+ B+ (bra) Bike B+ br B B+
b8 B (bra) B2br B brB B
. brB- B- (bra) Bike 8 b B- B 0% dos RGRT's
u GO CCLC (bra) Caal bv cocs br CCC c
u e CC (bea) Caa2 by coc br CC D
é G C (bea) Caad iy coc- br G
ol DOD (bra) Calbe CC# br D
DO (bea) Ch CC
D (bra) CC-
C#
c
C-

Oba: 1 - Na bebafa porma, o580 oM negeil o 63 ClEssfonion de Ings PR Que dowe 1 or M bielo porn ser clesscado: pein FREG ooma bl rison o oo
T - O rabngs pERaHTIec0A SCHMa Pa calegora "R Mo s corscbamdos messimenl gracs [ban o) e meio.

+ E comum agéncias classificadoras de risco analisarem separadamente emissor e emissio de tilulos
por este realizada. Caso as andlises resullem em ratings diferentes, prevalecera o rating mais baixo
(o de risco maior). A (nica excecdo sera no caso de FIDC's, que, pela sua natureza, poderdo ser
classificados como de risco inferior ao da empresa cedente dos direites creditrios (recebiveis).

# Caso um litulo tenha recebido rating de mais de uma agéncia classificadora de risco e isto resulte em
divergéncia na definigio do risco de crédito do titulo ou em limite de aplicag@o por emissor segundo
oS critérios anteriormente apresantados, prevalecera o rating elaborado com base em dados mais

recentes.

¢+ Ma Folitica de Investimentos para 2006, os ratings minimos para uma empresa ou instituicao
financaira ser considerada de baixo risco de crédito serdo elevados em, pelo menos, 1 (um) nivel
para todas as agénaas classificadoras de risco (exemplo: em 2005, a dassificagao minima pela S&P
para um titulo ser considerado baixo risco de crédito pela FRG & brBBB; em 2006, esta dassificacio
minima subira para brBBB+, no minima).
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16.3. Participagao em Assembléia de Acionistas

Atendendo ao disposto na Instrucdo Normativa n® 44 da Secrelaria de Previdéncia Complementar, de 23
de dezembro de 2002, sdo informados, a sequir, 0s crilérios para definicio das companhias de cujas
assembléias de acionistas a FRG participara através de representante nomeadao:

> empresas nas quais a FRG participe do controle acionario através de Acordo de Acionistas,

» oulras empresas nas quais a FRG delenha participacio maior que 10% (dez por cento) no capital
volante ou no capital total;

+ empresas nas quais a FRG tenha irvestido mais de 3% dos recursos garantidores das reservas
técnicas.

16.4. Selecdo de Corretoras

As instituigbes (corretoras, distribuidoras e bancos) que executam as ordens de compra e venda de

titulos da Fundagio Real Grandeza, tanto os de Renda Fixa como os de Renda Variavel, sfo

selecionadas com base nos seguintes crtérios:

+ Balangos Patrimoniais e Histdorico Societario, buscando avaliar sua atuagdo no mercado e
especializagao no mesmo;

+ Departamenio de Pesquisa e servigos oferecidos;

+ estrutura da instituicdo, considerando-se sua eficiéncia operacional.
A selecdo de outras instituigdes que ndo alendam & parte desles requisitos sd ocorrer2 no caso de
realizacdo de operagies diferenciadas/especificas, tais como operagbes estruturadas (zera cost collars,
travas, etc.), ofertas plblicas, subscrigies de agbes, ofertas de recompra, etc.

Sobre os valores de correlagem devidos em operagbes realizadas com eslas instituighes, serdo exigidas
as sequintes devolugdes minimas:

+ Mercado a vista: T0%
+ Financiamento de opgdes: B5%

+ Derivativos: 96%

17. Responsavel, Local e Data

Local & Data Responsavel (nome e cargo)
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