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POLIiTICA DE INVESTIMENTOS PARA 2005
PLaNO BD

Apresentamos a Politica de Investimentos do Plano BD da FRG para 2005, elaborada considerando
horizonte de 60 meses (2005 a 2009) e sujeita a revisdes sempre que o Conselho Deliberativo entender
Como necessarias.

A — INTRODUCAO

1 — Entidade Fechada de Previdéncia Complementar: Real Grandeza - Fundacéo de Previdéncia e
Assisténcia Social (codigo SPC: 864)

2 — Exercicio: 2005

3 — Ata do Conselho Deliberativo/Ata de Assembléia: RC n° 001/049, de 21 de dezembro de 2004

4 — Plano de Beneficio: Plano BD (Beneficio Definido)

5 — Meta Atuarial: INPC + 6% a.a.

6 — Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado: Jorge Luiz Monteiro de Freitas

7 — Mecanismo de Informacgao da Politica aos Participantes: eletrénico/impresso

B —LIMITES DE I NVESTIMENTO

8. Margem de Alocacao

QUADRO RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - PARTE |

~ Limites 8. Margem de Alocagao
Notam | maximos [ (eel ST A 700
Segimentos (posicao em segundci a Resolucao 3121)
Resolugao — ey
nov/2004) 3121 Ll!mte Lln'_'llle
Inferior (%) | Superior (%)

8.1 Renda Fixa 75,8 100 65 85
8.1.1 Carteira de RF com baixo risco de crédito 74,6 100 65 85
8.1.1.1 Titulos garantidos pelo Tesouro/Banco Central 52,4 100 - 85
8.1.1.2 Titulos ndo garantidos pelo Tesouro/Banco Central 22,2 80 - 40
8.1.2 Carteira de RF com médio/alto risco de crédito 1,1 20 0 10
8.1.3 Derivativos de Renda Fixa 0,1 80 0 80

8.2 Renda Variavel 14,3 50 0 30
8.2.1 Carteira de Agtes em Mercado 11,2 35 0 30
8.2.2 Carteira de Participagdes 3,3 20 0 20
8.2.3 Carteira de RV - Outros Ativos 0,5 3 0 3
8.2.4 Derivativos de Renda Variavel (0,7) 35 0 30
8.3 Imoveis 4,7 14 0 8
8.3.1 Carteira de Desenvolvimento - - 0 8
8.3.2 Carteira de Aluguéis e Renda - 0 8
8.3.3 Carteira de Fundos Imobiliarios - - 0 8
8.3.4 Carteira de Outros Investimentos Imobiliarios - - 0 8
8.4 Empréstimos e Financiamentos 5,2 15 0 10
8.4.1 Carteira de Empréstimos a Participantes - 0 10
8.4.2 Carteira de Financiamentos Imobiliarios - - 0 10

FRG — Politica de Investimento para 2005 (Plano BD) 1



9. Diversificacao

QUADRO RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - PARTE I

Segmentos

9. Diversificacao (Limites Maximos)

Categoria

Resolugdo 3121

Limites FRG

9.1 Renda Fixa

- Aplicagoes em titulos estaduais e municipais e em titulos
de uma mesma instituigdo nao-financeira, considerando
controladoras, controladas e coligadas

20% dos RGRT's

10% dos RGRT's

- Depositos de poupanga ou aplicagées em titulos de
instituigdes financeiras (baixo risco de crédito)

25% do patr. liquido
da emissora

10% do patr. liquido
da emissora

- Depositos de poupanga ou aplicagées em titulos de
instituigoes financeiras (médio/alto risco de crédito)

15% do patr. liquido
da emissora

5% do patr. liquido
da emissora

- Quotas de fundos de investimento em direitos creditorios o
25% do patriménio liquido do fundo

9.2 Renda Variavel |- Aplicagdes em agoes de uma mesma companhia 20% do capital votante ou total da empresa e 5% dos|
RGRT's (10% no caso de agoes representativas de,

pelo menos, 2% do Ibovespa, IBX e FGV-100)

- Investimentos da Carteira de Participagoes (limites em
relagdo a patriménio liquido de fundo)

25%, em se tratando de investimentos proprios, ou
40%, em se tratando de investimentos em conjunto
com as patrocinadoras.

Obs.: RGRT's = recursos garantidores das reservas técnicas (total de investimentos) do Plano BD.

Observacoes:

¢ Os limites de investimento por emissor de titulo de Renda Fixa, definidos com base em risco de
crédito, sdo apresentados no item 16.2 (“Risco de Crédito dos Titulos de Renda Fixa").

+ As aplicagbes em titulos de instituicbes financeiras foram realizadas respeitando-se os limites de
diversificagao estabelecidos em Politicas de Investimentos anteriores (iguais aos das legislacoes
vigentes). Tendo em vista a reducéo, por parte da FRG, desses limites para 2005 e considerando a
dificuldade de resgate desses titulos antes de seus vencimentos sem perda de rentabilidade, serao
permitidos desenquadramentos em relagao a esses titulos até os seus vencimentos.

C — DIVERSOS

10. Cenario Macroeconémico e Analise Setorial para Investimentos
10.1. Cenario Macroeconémico

O cenario com as tendéncias macroeconémicas para o exercicio de 2005 foi elaborado em
dezembro/2004 e, portanto, incorpora as expectativas quanto as tendéncias econdmicas com base nas
informacgdes conhecidas até o més em questao. Este estudo estara sendo monitorado, estando sujeito a
alteracdes a qualquer tempo, tendo em vista que é um fator caracteristico das economias mundiais a
ocorréncia de choques adversos, que sao fatores de imprevisibilidade nos modelos macroeconémicos.
Os cenarios para 2006 a 2009 estarao sendo reavaliados nos préoximos anos.
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10.1.1. Visao geral

A evolucao favoravel das politicas econémicas, conforme observado nos ultimos anos, tende a
permanecer no cendrio para 2005. O principal desafio para a consolidacdo dessas politicas sera o
cumprimento de uma agenda de reformas estruturais no Congresso, principalmente das reformas
microecondmicas. Outros riscos potenciais no cenario sdo: a preparacdao para as eleigbes
presidenciais em 2006 e o fim do monitoramento do FMI por acordo no ultimo trimestre de 2005.

10.1.2. Risco Brasil

Apos ter atingido os niveis mais altos dos ultimos quatro anos durante a corrida presidencial em
2002, o indice EMBI+, indicador do risco Brasil, recuperou-se fortemente, no decorrer de 2004,
alcangando o patamar observado em 1998 antes da crise da Russia. Os fundamentos econémicos
atuais, incluindo uma menor necessidade de financiamento externo, vém contribuindo para esta
performance, bem como a liquidez externa proporcionada aocs mercados emergentes com um
cenario mais favoravel. No momento, o risco para prosseguimento desta tendéncia concentra-se
no mercado de petroleo e em um arrefecimento do ritmo da atividade econémica global.

10.1.3. Inflacao

Os principais fatores que poderiam causar uma alta inflacionaria em 2005 sdo: o0s pregos
internacionais do petréleo, que continuam muito acima do estimado pelo Banco Central para 2005;
a distancia entre a inflacdo de precos industriais no atacado e no varejo, o que normalmente se
traduz em um repasse aos precos ao consumidor, contaminando indices como o IPCA; e a
incerteza quanto ao comportamento da demanda e da oferta agregada.

10.1.4. Balanco de Pagamentos

Nos ultimos dois anos, as transagbes correntes reverteram uma situacédo deficitaria e passaram a
apresentar superavits. Isto foi possivel devido aos expressivos superavits na balanga comercial,
alcancados com o crescimento das exportagbes e a acomodacdo do nivel de importagdes. A
questdao que se tem colocado no contexto atual € em relagdo a duragdo deste processo. A
principio, os fundamentos para continuidade dos superavits comerciais revelam-se sustentaveis.
Os riscos deste cenario apdiam-se em uma desaceleracdo muito forte da atividade econémica
mundial ou em um ritmo de crescimento interno mais expressivo, que poderia provocar um
aumento das importacoes e um redirecionamento das exportagdes para o mercado interno.

10.1.5. Politica Fiscal
A manutengéo de fatores tais como aumento da carga tributaria, crescimento econdmico,

perspectiva de aumento dos lucros das estatais e reducdo de gastos especificos no orcamento,
indicam a manutencgao de superavits primarios do setor publico ao longo de 2005.

10.1.6. Divida Publica
A eficacia da politica de reducdo do indexador cambial como proporgdo da divida publica se

traduziu em uma menor vulnerabilidade da divida ao cambio, que esta sujeito a fortes oscilagoes
nao so por conta dos fundamentos domésticos como externos. Este fato, juntamente com a
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melhoria observada no prazo de maturacdo da divida, podera contribuir para a reducdo do servico
da divida.

10.1.7. Politica Monetaria

O Banco Central do Brasil, a exemplo do que ocorre em varias economias desenvolvidas, utiliza o
modelo de metas de inflagdo, o que significa que o alvo da politica monetaria € o controle do nivel
de pregos. Embora nos ultimos trés anos a meta de inflagdo nao tenha sido atingida, a eficacia
desse modelo consistiu em evitar o descontrole inflacionario. Com isto, a tendéncia & de
manutengao deste modelo que tem por fundamento um aperto monetario quando a trajetoria da
inflacdo ndo se apresenta condizente com as metas. Ha probabilidade de que a inflagdo em 2005
seja contaminada pelo impacto do aumento do preco do petréleo em 2004. Este fator inercial ja foi
incorporado a meta de inflacdo de 2005, que se traduziu em um aumento de 0,6 ponto percentual
na meta central. Assim, na auséncia de choques externos, se os precos internacionais do petréleo
se estabilizarem e caso a oferta de bens e servigos cresga em proporcgao suficiente para atender o
crescimento da demanda, o Banco Central podera interromper o ciclo de aperto monetario em
2005. No entanto, ainda persistem duvidas quanto a trajetéria dessas variaveis citadas.

10.1.8. Nivel de Atividade Econdmica

Indicadores mais recentes tém demonstrado uma desaceleragdo da atividade econdémica em
termos marginais. Em 2005, embora seja esperada a continuidade do ciclo de crescimento, a
politica monetaria mais restritiva, associada a expectativa de desaceleragdo da economia mundial,
podera se traduzir em uma taxa de crescimento do PIB inferior a observada em 2004.

10.1.9. Politica Cambial

O modelo atual de cambio flutuante implica que o mercado cambial atue como um filtro dos
eventos econémicos relevantes tanto externos quanto internos. Em resumo, a taxa de cambio
pode oscilar fortemente de acordo com fatos muitas vezes imprevisiveis, o que torna uma
avaliagao prospectiva do mercado cambial sujeita a uma grande margem de erro. Os elementos do
cenario atual, incluindo a tendéncia de desvalorizagdo do ddlar frente a outras moedas, inclusive o
Real, a redugdo das necessidades de financiamento externo brasileiras, além do aumento da
liquidez para os mercados emergentes, apontam mais na direcdo de manutengdo do ddlar em
torno de R$ 3,10. Os principais riscos para esse cendrio sdo a perspectiva de desaceleragdo da
atividade econémica mundial, crescimento do PIB doméstico e as cotagdes internacionais do
petréleo. Nao deve ser desconsiderado que outros fatores, embora ndo presentes no cenario
atual, poderao afetar significativamente o mercado cambial, inclusive com possibilidade de inverter
a tendéncia atual.

10.1.10. Economia Internacional
Os principais fatores para monitoramento no cenario de 2005 sao:

* Precos internacionais do petréleo: embora tenham apresentado desaceleragéo recente, este
movimento ainda se mostra incerto como tendéncia.

* Crescimento econdémico da China: a economia chinesa cresceu 9,3% em 2003. O que gera
apreensao nos mercados € a incerteza quanto a continuidade deste forte crescimento. A principio
as expectativas estdo apontando para uma desaceleragao gradual, o que no entanto nao descarta
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a necessidade de um acompanhamento da evolucdo desta varidavel, dada a magnitude da
economia chinesa.

* Politica monetaria dos EUA: o FED promoveu uma série de ajustes na sua politica monetaria em
2004, visando elevar a taxa de juros americana para um nivel neutro, em que o valor desta
variavel ndo produza efeito sobre a atividade econébmica. Pelo conteudo das notas oficiais

divulgadas, a taxa de juros basica dos EUA ainda se encontra em um nivel aquém da taxa de
equilibrio, o que tem levado os economistas a preverem a possibilidade de novos aumentos.

11. Objetivos da Gestao

11.1. Meta dos Investimentos Totais

O objetivo maior da gestao dos investimentos do Plano BD da Fundagao Real Grandeza (Meta dos
Investimentos) sera a superacgdo da variagdo da Meta Atuarial (INPC + 6% a.a.), liquida dos custos de
investimentos.

11.2. Metas do Segmento de Renda Fixa

Os benchmarks (referéncias) da Carteira de Renda Fixa serdo o CDI, indice mais representativo do
segmento, e a Meta dos Investimentos (INPC + 6% a.a.).

11.3. Metas do Segmento de Renda Variavel

Tendo em vista as particularidades de cada carteira que compde o segmento de Renda Variavel, serao
utilizados os seguintes benchmarks:

» Carteira de Agdes em Mercado: Ibovespa

» Carteira de Participacdes: Meta dos Investimentos (INPC + 6% a.a.)

» Carteira de Outros Ativos em Renda Variavel: Meta dos Investimentos (INPC + 6% a.a.)
11.4. Meta do Segmento de Imoéveis
O benchmark da Carteira de Imoveis sera a variagao da Meta dos Investimentos (INPC + 6% a.a.).
11.5. Meta do Segmento de Empréstimos e Financiamentos

O benchmark da Carteira de Empréstimos sera a variacao da Meta dos Investimentos (INPC + 6% a.a.).
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12. Testes Comparativos e de Avaliagcao para acompanhamento dos
resultados e da diversificagcao da gestao externa dos ativos

12.1. Renda Fixa

Apods a aplicagdo, sera realizado acompanhamento constante do desempenho do fundo, de forma a
atestar se o mesmo continua cumprindo os critérios estabelecidos pela FRG para aprovagdo da
aplicacao. Estes critérios incluem consisténcia na superacao do CDI (principal benchmark do mercado) e
analise da relagéo retorno x risco (indice de Sharpe) e da volatilidade.

12.2. Renda Variavel

Nao serao alocados recursos para gestores externos neste segmento.

13. Critérios de Contratagdao — Administracao de carteiras de Renda Fixa
e de Renda Variavel

13.1. Renda Fixa

A gestdo dos investimentos em Renda Fixa sera preferencialmente interna. Novas aplicagdes serao, em
sua maior parte, feitas através de conta-investimento, mecanismo criado em 01/10/2004 pelo Banco
Central que permite a migracao de recursos de uma aplicacado financeira para outra sem a incidéncia de
CPMF. Recursos hoje alocados em fundos exclusivos nao serao transferidos para contas-investimento
antes de out/2006, quando passara a vigorar a isen¢ao de CPMF para aplicacdes feitas antes da criagéo
da conta-investimento.

Em relagdo a gestdo externa de investimentos em Renda Fixa, sera realizada através da aplicagdo em
fundos abertos somente apds a andlise da performance dos mesmos. Tal analise englobara aspectos
como consisténcia na superagao do CDI (principal benchmark de mercado), relagdo retorno x risco
(Indice de Sharpe) e volatilidade.

13.2. Renda Variavel

A gestao dos investimentos em Renda Variavel sera interna. Nao serao alocados recursos para gestores
externos neste segmento.

14. Estratégia de formacdo de pregco — Investimentos e
desinvestimentos

14.1. Renda Fixa

» Como partida para selecao dos investimentos que poderdo vir a compor a Carteira de Renda Fixa, &
realizado processo de atualizagao periddica de informagdes. Isto compreende o acompanhamento de
toda a legislagdo referente as EFPP's e ao mercado financeiro, a leitura de jornais e periodicos
especializados, a participacdo em seminarios, palestras e cursos direcionados aos profissionais da
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area, reunides e contatos com consultorias e demais profissionais de  Processo de 3:;%1";::3'“"95"'“9““’5
mercado, além da utilizagdo de softwares desenvolvidos para

atender as necessidades do setor. Estes recursos tém por objetivo I Suporte Técnico I
fornecer todo o suporte técnico necessario para o acompanhamento [

dos mercados.

Avaliagao Macroecondmica
(Projecdo de Taxa de Juros)

A segunda etapa do processo inclui a elaboragdao de um estudo |

macroecondmico de todas as variaveis relevantes para a tomada de Avaliagao Microeconémica
decisdo (aspectos politicos internos, politica monetaria domeéstica e (Selegéo dos Titulos)
internacional, politica fiscal e cambial, risco Brasil, dentre outros). |

Este trabalho é desenvolvido mensalmente e € elaborado relatorio Taxa Minima de
com a avaliagdo da situagdo politico-econémica, interna e externa, Atratividade

bem como de suas tendéncias, que é apresentado ao CIRG (Comité

de Investimentos da Real Grandeza). A finalidade deste trabalho é Risco Bancario
fornecer subsidios para a definicio de uma estratégia de longo

prazo, através da avaliagdo dos possiveis impactos do cenario Politica de Investimentos/

Reunido Interna

Uma vez definidas as provaveis tendéncias econdOmicas e | Aprovagao pelo CIRG
identificados os ativos com perfil mais apropriado para atender aos

objetivos da gesté@o interna, que tem por base garantir o equilibrio dos fluxos de passivos e ativos,
sao realizados dois estudos que visam definir taxas minimas de atratividade para as aplicagcoes e a
selecao de instituicées financeiras com baixo risco de crédito.

politico-econdmico sobre os mercados de ativos.

O trabalho intitulado “Taxa Minima de Atratividade” tem por objetivo a realizagdo de arbitragem das
principais taxas e indices de mercado utilizados como indexadores dos titulos de Renda Fixa (SELIC,
TR, ANBID, TJLP, Ddlar) com o INPC + 6% a.a. (Meta dos Investimentos) e com o CDI (um dos
benchmarks em Renda Fixa). Com base na maior taxa obtida dentre essas arbitragens para cada
indexador, € definida a taxa minima de atratividade, que sera utilizada como referéncia para todas as
aquisicoes de titulos de Renda Fixa. Este relatorio é elaborado mensalmente, sendo enviado ao CIRG
na mesma periodicidade.

O trabalho de “Risco Bancario”, atualizado trimestralmente, é feito com base em dados dos balangos
das instituigdes financeiras e utiliza, como suporte, informagoes prestadas pelo RiskBank, da Lopes
Filho, e pelas demais agéncias classificadoras de risco em atuagao tanto no pais como também no
exterior. Uma de suas finalidades é efetuar a classificagdo dos bancos de acordo com o risco de
credito, em atendimento ao que estabelece a Resolugdo CMN n°® 3121. Esta classificagao é feita em
conformidade com os critérios definidos no item 16.2 desta Politica de Investimentos e com outros
baseados em modelo de analise tradicional e aprovados pelo CIRG. Outro objetivo do trabalho de
“Risco Bancario” é fixar limites de aplicagado de recursos nas instituicdes financeiras.

A avaliacao dos titulos privados de emissao de empresas nao-financeiras, como debéntures, além dos
demais critérios descritos acima, compreende também a analise de risco de crédito do emissor, bem
como a apreciagao dos ratings atribuidos por agéncias de classificagao de risco.

E, por fim, apés a adogdo dessas etapas, sdo realizadas as recomendacdes de aplicagbes e/ou
resgates dos investimentos em Renda Fixa, em conformidade com as normas e os limites da
Resolugdo CMN n°® 3121, sendo as mesmas submetidas ao CIRG para aprovagao.
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» As propostas de aplicagdo cujo valor seja igual ou superior a 3% dos Investimentos Totais do Plano
BD da FRG sao obrigatoriamente submetidas ao Conselho Deliberativo para aprovagao.

14.2. Renda Variavel

Processo de Selegao de Investimentos

. : 3 5 g 4 i Renda Variavel
» A leitura de jornais e periddicos, a participacdo em seminarios e

palestras, o contato com consultorias e profissionais de mercado e a | Suporte Técnico |
utilizagdo de softwares sdo adotados como suporte técnico para o [
acompanhamento do mercado. Avaliagao Macroecondémica

(Definicdo dos Setores)
» E realizada avaliagdo macro-econémica, de forma a se definir os |
setores da economia com melhores perspectivas. Avaliagio Microeconémica

(Selegao das Empresas)

» Utilizando como universo os setores escolhidos, € feita avaliagao |

micro-econdémica, de forma a selecionar as empresas cujas agoes Politica de Investimentos/
estao mais atrativas. Reumatla Interna
» Por fim, é elaborada e recomendada uma carteira de acgOes | Aprovagéo pelo CIRG

(“Carteira Ideal”), que é submetida ao CIRG para aprovagao.

14.3. Imoveis/Investimentos Alternativos

» Quando é recebida uma proposta de investimento em Processo de Selecao de Investimentos
. . . , . Iméveis/investimentos Alternativos
Imoveis ou Empreendimentos Alternativos, é feita uma
pré-avaliagdo do mesmo. Caso atenda ao estabelecido Avaliagio Prévia
na Politica de Investimentos e seja considerado do Investimento

atrativo, o investimento é apresentado ao CIRG. |
Aprovagao prévia

» Em caso de aprovacdo prévia do CIRG, é feita uma pelo CIRG
avaliacao interna mais detalhada do investimento. Ao , | ;
mesmo tempo, € contratada, através de tomada de Avaliacdo externa Avaliag3o interna
pregos, uma consultoria (ou mais, quando necessario) do Investimento [~ """ do Investimento

para fazer avaliagdo externa, acompanhada pela FRG. ' | |

L . . Politica de Investimentos/
» Caso as avaliagbes recomendem o investimento, o Reuniio Interna

mesmo é submetido ao CIRG para aprovacao. |

. : . . Aprovacgao pelo CIRG
» Caso seja aprovado pelo CIRG, o investimento é [ | |

submetido ao Conselho Deliberativo para ser aprovado.

Aprovacgao pelo
Conselho Deliberativo
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15. Definicao de padrao de calculo da divergéncia nao planejada e de
controle interno

Atendendo ao que dispée a Resolugdo CMN n°® 3121, de 25 de setembro de 2003, a FRG exerce

trimestralmente o controle de divergéncia ndo planejada de seus investimentos, que consiste no célculo

das diferencas entre as rentabilidades das carteiras de investimentos e a variagdo da Taxa Minima

Atuarial (INPC + 6% a.a. no caso do Plano BD).

Os numeros apurados sao enviados trimestralmente a SPC (Secretaria de Previdéncia Complementar) e
divulgados aos participantes através dos relatorios de Acompanhamento da Politica de Investimentos.

16. Observacoes

16.1. Ativos Elegiveis
16.1.1. Renda Fixa
¢ Titulos de emissdo do Tesouro Nacional e do Banco Central do Brasil;

¢ Créditos securitizados pelo Tesouro Nacional e titulos de emissdo de estados e municipios que
tenham sido objeto de refinanciamento pelo Tesouro Nacional (titulos federalizados);

¢ Aplicagdes financeiras junto as instituigdes financeiras, incluindo CDB's, RDB's e poupanca;

¢ Titulos e Valores Mobiliarios de Renda Fixa de emissdo de sociedade por agoes, tais como
debéntures e commercial papers;

¢ Aquisicao de quotas de fundos de investimentos financeiros, inclusive fundos de direitos
creditorios;

¢ Quotas de fundos de investimento no exterior;

¢ Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI’s);

¢ Operacoes com derivativos (DI, délar futuro, opcdes flexiveis, etc.) poderao ser realizadas, desde
que para protecdo da Carteira de Renda Fixa e/ou realizacdo de swaps. Nao serdo permitidas
operagdes com alavancagem da Carteira de Renda Fixa ou que envolvam vendas a descoberto de

qualquer instrumento.

Observacdo: em 2005, s6 serdo realizadas novas aplicagbes em titulos classificados como baixo
risco de crédito.

16.1.2. Renda Variavel

¢ Acdes, bonus de subscricdo de acgdes, recibos de subscricdo de acgdes e certificados de deposito
de acbes de companhia aberta;
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¢ Debéntures com participagao nos lucros das empresas emitentes;

¢ Operagdes com derivativos (indice futuro, opgoes flexiveis, etc.) poderdo ser realizadas, desde
que para protecao da Carteira de Renda Variavel ou para protegao da propria estratégia definida.

16.1.3. Imdveis
¢ Investimentos em imoveis;

¢ Quotas de fundos de investimentos imobiliarios.

16.2. Risco de Crédito dos Titulos de Renda Fixa

A Resolugdo CMN n°® 3121 classifica como baixo risco de crédito os titulos emitidos ou garantidos pelo
Tesouro Nacional ou Banco Central do Brasil, assim como fundos de investimentos no exterior (tratados
na Resolugdo CMN n°® 2111, de 22/09/1994).

Outros titulos de Renda Fixa deverao ser classificados como baixo ou médio/alto risco de crédito de
acordo com a politica definida pela FRG. Esta sera baseada em analises (ratings) efetuadas por agéncias
classificadoras de risco em funcionamento no pais. Para efeito desta Politica de Investimentos, o titulo,
seja ele de instituicdo financeira ou nao, sera definido como sendo de baixo risco de crédito se possuir
pelo menos uma das seguintes classificagdes minimas das agéncias listadas a seguir (escalas nacionais
Brasil):

TITULOS DE BAIXO RISCO DE CREDITO PARA A FRG

Classificagdes minimas

Agéncia (Escalas nacionais - Brasil)
Standard & Poor's brBBB ou brA-2
Fitch Ratings BBB (bra) ou F2
Moody’s Baa2.br ou BR-2
Austin Rating A-
SR Rating br A-
LFRating A-

Obs.: as classificagbes acima listadas da Standard & Poor's, da Fitch Ratings e da Moody's
se referem aos ratings de longo e de curto prazo, respectivamente.

Em relacdo aos limites de aplicagdo por emissor a serem praticados em investimentos realizados em
2005, os mesmos dependerao das classificagdes dadas pelas agéncias de classificagao de risco e serao
0s seguintes:
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LIMITES DE APLICAGAO POR EMISSOR EM 2005 X RATINGS

— Classificagdes Minimas (Escalas nacionais - Brasil)
. Até 5% dos RGRT's Até 3% dos RGRT's Até 1% dos RGRT's
Standard & Poor's bAA brA- brBBB
Fitch Ratings AA (bra) A- (bra) BBB (bra)
Moody’s Aa2.br A3.br Baa2.br
Austin Rating AA+ A+ A-
SR Rating br AA+ br A+ br A-
LFRating AA+ A+ A-

Obs.: as classificagbes acima listadas se referem aos ratings de longo prazo das agéncias.

Observacodes:

+ Atabela a seguir apresenta as escalas de ratings de longo prazo das agéncias classificadoras de risco

citadas neste relatério, evidenciando os ratings que a FRG considerara como sendo de baixo risco de

crédito. A mesma tabela apresenta ainda os limites maximos de investimento por emissor que a FRG
praticara para investimentos realizados em 2005.

FRG - CLASSIFICACOES PARA TITULOS DE BAIXO RISCO DE CREDITO E LIMITES POR EMISSOR

Ratings de Agéncias Classificadoras de Risco Limites por Emissor
S&P Fitch Moody's Austin Rating SR Rating LF Rating (aplicagoes em 2005)
brAAA AAA (bra) Aaa.br AAA br AAA AAA Até 5% dos RGRT's
brAA+ AA+ (bra) Aal.br AA+ br AA+ AA+
bAA AA (bra) Aa2.br AA br AA AA
E brAA- AA- (bra) Aa3.br AA- br AA- AA- Até 3% dos RGRT's
g brA+ A+ (bra) A1l.br A+ br A+ A+
g brA A (bra) A2.br A br A A Até 1% dos RGRT's
I brA- A- (bra) A3.br A- br A- A-
brBBB+ BBB+ (bra) Baa1l.br BBB+ br BBB+ BBB+
brBBB BBB (bra) Baa2.br BBB br BBB BBB
brBBB- BBB- (bra) Baa3.br BBB- br BBB- BBB-
Limite de Investment Grade segundo o mercado
brBB+ BB+ (bra) Ba1.br BB+ br BB+ BB+
brBB BB (bra) Ba2.br BB br BB BB
brBB- BB- (bra) Ba3.br BB- br BB- BB-
brB+ B+ (bra) B1.br B+ br B+ B+
brB B (bra) B2.br B br B B
i brB- B- (bra) B3.br B- br B- B- 0% dos RGRT's
-% brCCC CCC (bra) Caal.br CCC+ br CCC C
= breC CC (bra) Caa2.br cce br CC D
g brC C (bra) Caa3.br cec- br C
brD DDD (bra) Ca.br CC+ br D
DD (bra) C.br cC
D (bra) ce-
C+
c
(o
Obs.:

1 - Na tabela acima, estdo em negrito as classificagdes de longo prazo que deve ter um titulo para ser classificado pela FRG como baixo risco de crédito.
2 - Os ratings apresentados acima na categoria "Risco Menor" so considerados investment grade (baixo risco) pelo mercado.
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¢ E comum agéncias classificadoras de risco analisarem separadamente emissor e emissdo de titulos
por este realizada. Caso as analises resultem em ratings diferentes, prevalecera o rating mais baixo
(o de risco maior). A Unica excegao sera no caso de FIDC's, que, pela sua natureza, poderéo ser
classificados como de risco inferior ao da empresa cedente dos direitos creditorios (recebiveis).

+ Caso um titulo tenha recebido rating de mais de uma agéncia classificadora de risco e isto resulte em
divergéncia na definicao do risco de crédito do titulo ou em limite de aplicagdo por emissor segundo
os critérios anteriormente apresentados, prevalecera o rating elaborado com base em dados mais
recentes.

¢ Na Politica de Investimentos para 2006, os ratings minimos para uma empresa ou instituicao
financeira ser considerada de baixo risco de crédito serao elevados em, pelo menos, 1 (um) nivel
para todas as agéncias classificadoras de risco (exemplo: em 2005, a classificagdo minima pela S&P
para um titulo ser considerado baixo risco de crédito pela FRG € brBBB; em 2006, esta classificagao
minima subira para brBBB+, no minimo).

16.3. Participacao em Assembléia de Acionistas

Atendendo ao disposto na Instrugao Normativa n° 44 da Secretaria de Previdéncia Complementar, de 23
de dezembro de 2002, sao informados, a seguir, os critérios para definicdo das companhias de cujas
assembléias de acionistas a FRG participara através de representante nomeado:

» empresas nas quais a FRG participe do controle acionario através de Acordo de Acionistas;

» outras empresas nas quais a FRG detenha participacdo maior que 10% (dez por cento) no capital
votante ou no capital total;

» empresas nas quais a FRG tenha investido mais de 3% dos Recursos Garantidores das Reservas
Técnicas.

16.4. Selecao de Corretoras

As instituicbes (corretoras, distribuidoras e bancos) que executam as ordens de compra e venda de

titulos da Fundacdo Real Grandeza, tanto os de Renda Fixa como os de Renda Variavel, sao

selecionadas com base nos seguintes critérios:

¢ Balancos Patrimoniais e Historico Societario, buscando avaliar sua atuagdo no mercado e
especializacdo no mesmo;

¢ Departamento de Pesquisa e servigos oferecidos;
¢ estrutura da instituicdo, considerando-se sua eficiéncia operacional.
A selecao de outras instituicbes que nao atendam a parte destes requisitos s6 ocorrera no caso de

realizacdo de operacoes diferenciadas/especificas, tais como operagoes estruturadas (zero cost collars,
travas, etc.), ofertas publicas, subscricbes de agdes, ofertas de recompra, etc.
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Sobre os valores de corretagem devidos em operagdes realizadas com estas instituicdes, seréo exigidas
as seguintes devolugdes minimas:

¢ Mercado a vista: 70%
¢ Financiamento de opgdes: 85%

¢ Derivativos: 96%

17. Responsavel, Local e Data

Local e Data Responsavel (nome e cargo)
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