


Introducéao

1 - Entidade Fechada de Previdéncia Complementar: Real Grandeza - Fundacao de Previdéncia e Assisténcia
Social (cédigo SPC: 864)

2 - Exercicio: 2004

3 - Ata do Conselho Deliberativo/Ata de Assembléia: RC n° 001/035, de 18 de dezembro de 2003

4 - Plano de Beneficio: Planos BD (Beneficio Definido) e CD (Contribuicao Definida)

5 - Meta Atuarial: INPC + 6% a.a. (Plano BD)

6 - Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado: Jorge Luiz Monteiro de Freitas

7 - Mecanismo de Informacao da Politica aos Participantes: impresso

Limites de Investimentos

8. Margem de Alocacao

QUADRO RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - PARTE |

8. Margem de Alocacao
Alocacéo atual |Limites maximos (inciso I, § 1°, Art. 7° do
Segmentos (posicdo em segundo a Regulamento Anexo)
out/2003) Resolucao 3121 Limite Limite
Inferior (%) Superior (%)
8.1 Renda Fixa 77,2 100 65 100
8.1.1 Carteira de RF com baixo risco crédito 74,3 100 65 100
8.1.2 Carteira de RF com médio/alto risco crédito 2,3 20 0 10
8.1.3 Derivativos de Renda Fixa 0,5 80 0] 80
8.2 Renda Variavel 11,6 50 0 35
8.2.1 Carteira de Acoes em Mercado 9,1 35 0 15
8.2.2 Carteira de Participacées 1,8 20 0 5
8.2.3 Carteira de RV - Outros Ativos 0,7 3 0 3
8.2.4 Derivativos de Renda Variavel 0,0 35 0 35
8.3 Imoveis 5,6 14 0 10
8.3.1 Carteira de Desenvolvimento 0,0 - 0 10
8.3.2 Carteira de Aluguéis e Renda 5,6 - 0 10
8.3.3 Carteira de Fundos Imobiliarios 0,0 - 0 10
8.3.4 Carteira de Outros Investimentos Imobiliarios 0,0 - 0 10
8.4 Empréstimos e Financiamentos 5,6 15 0 10
8.4.1 Carteira de Empréstimos a Participantes - - 0 10
8.4.2 Carteira de Financiamentos Imobiliarios - - 0 10
9. Diversificacao
QUADRO RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - PARTE Il
S 9. Diversificacao
egmentos
(inciso 111, § 1°, Art. 7° do Regulamento Anexo)
9.1 Renda Fixa - Titulos de baixo risco de crédito ndo garantidos pelo Tesouro/Banco Central: maximo de 80% dos
RGRT's
- Aplicacdes em titulos estaduais e municipais e em titulos de uma mesma instituicdo nao-
financeira, considerando controladoras, controladas e coligadas: maximo de 20%
- Depésitos de poupanca ou aplicages em titulos de instituicoes financeiras: maximo de 25% (baixo
risco de crédito) ou 15% (demais casos) do patriménio liquido da emissora
- Quotas de fundos de investimento em direitos creditorios: maximo de 25% do patrimonio liquido
do fundo
9.2 Renda Variavel - Aplicacdes em acdes de uma mesma companhia: 20% do capital votante ou total da empresa e 5%
dos investimentos totais da FRG (10% no caso de acbes representativas de, pelo menos, 2% do
Ibovespa, IBX e FGV-100)
- Investimentos da Carteira de Participacoes: 25% do patrimonio liquido do fundo, em se tratando
de investimentos proprios, ou 40% do patriménio liquido do fundo, em se tratando de investimentos
em conjunto com as patrocinadoras.

Obs.: RGRT s = recursos garantidores das reservas técnicas (total de investimentos).
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10. Cenario Macroecondomico e Analise Setorial para Investimentos

10.1. Cenario Macroeconomico

O cendrio de tendéncias macro-
econdmicas para o exercicio de 2004,
aqui apresentado de forma sucinta e
que foi elaborado pela Geréncia de
Analise de Investimentos, justifica-
se pela existéncia de uma correlacao
entre a evolucao dos diversos ativos
financeiros e o comportamento
das variaveis economicas ao longo
do tempo. Este breve cenario foi
elaborado em novembro/2003 e,
portanto, incorpora as expectativas
guanto as tendéncias econdmicas
com base nas informacodes conhe-
cidas até o més em questdo. Este
estudo recebeu aprovacdo da
Diretoria Executiva, do Comité de
Investimentos da Real Grandeza
(CIRG), do Conselho Deliberativo e
do conhecimento do Conselho Fiscal,
mas estara sendo monitorado, estan-
do sujeito a alteracdes, tendo em
vista que é um fator caracteristico
das economias mundiais a ocorréncia
de choques adversos, que sao fatores
de imprevisibilidade nos modelos
macroecondmicos.

10.1.1. Cenario Politico

Com a reativacao do crescimento
econbmico em 2004, as taxas de
aprovacao do governo Lula deverao
continuar elevadas, com possivel
tendéncia de melhora. Isto devera
fortalecer o poder de negociacao
do governo no Congresso para a
aprovacdo das demais matérias de
interesse para as politicas governa-
mentais. Ao fim do ano, com as
eleicdes municipais e o desvio do
foco politico, a tramitacdo das

matérias podera ficar prejudicada.

10.1.2. Risco Brasil

Os aspectos politico-economicos ge-
rais da economia brasileira continuam
favoraveis a uma melhora do risco pais
em 2004. O alto percentual da relacao
divida/PIB é um dos fatores que tém
impedido uma melhora mais substan-
cial da percepcao de risco pais, bem
como a proporcao da divida externa
em relacao as exportacdes, que ainda
€ muito elevada comparativamente a
outros emergentes. Como é esperada
uma evolucao positiva para essas vari-
aveis, justifica-se a expectativa de
melhora do risco pais e até mesmo de
um upgrade do rating nacional. No en-
tanto, o risco Brasil ainda esta muito
condicionado ao cenario externo, o
que representa, no momento, a prin-
cipal davida quanto a continuidade de
recuperacao do risco pais em 2004.
Deve-se ressaltar que ja houve uma
melhora significativa do risco pais em
2003, conforme pode ser visualizado
no grafico a seguir, e que o espaco para
novos avancos tende a se estreitar,
principalmente se os Estados Unidos
vierem a implementar um aumento
em suas taxas de juros, o que pode-
ria iniciar uma migracao dos recursos
em economias emergentes para os de
risco mais baixo.

Risco Brasil

10.1.3. Inflagado

Na auséncia de focos potenciais de
pressao inflacionaria, a tendéncia
€ de consolidacdo do cenario de
estabilidade da inflacao em 2004, com
um grande ganho de credibilidade
para o sistema de metas do Banco
Central. No entanto, a inflacao no
préoximo ano nao devera cair muito
abaixo da realizada em 2003, dado o
cenario de crescimento econémico e
taxas de juros mais baixas.

10.1.4. Balanco de Pagamentos

As transacoes correntes deverao con-
tinuar prestando sua contribuicao
para reduzir as necessidades de fi-
nanciamento externo do Brasil em
2004, por conta da manutencao dos
superavits comerciais. No entanto,
seu desempenho devera ficar aquém
do que foi observado em 2003, devido
ao incremento esperado nas impor-
tacdes, dada a expectativa de cresci-
mento da economia. Além disso, ain-
da ha duvidas quanto a recuperacao
da economia mundial em 2004, o que,
associado a possibilidade de alguns se-
tores reduzirem as exportacdes para
atender ao mercado doméstico, pode-
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vadas, os investimentos diretos ten-
dem a apresentar melhora, embora
estejam condicionados também ao
ambiente de risco externo. Quanto
as captacoes soberanas, o pais tem
condicbes de captar um volume su-
perior aos USS 5,0 bilhdes previstos
pelo governo, criando reserva para os
vencimentos de titulos que ocorrerdo
em 2005, se o mercado externo con-
tinuar favoravel. Ressaltamos, porém,
que, ao longo de 2004, esta prevista
a ocorréncia de vencimentos no valor
aproximado de USS$ 40 bilhdes, con-
forme quadro a seguir, considerando a
divida dos setores publico e privado, o
que representa um fator de risco adi-
cional.

10.1.5. Politica Fiscal

Em 2004, poderao ocorrer maiores
pressdes por gastos como conseqiiéncia
das eleicoes municipais ao fim do ano.
No entanto, dado o compromisso do

10.1.6. Divida Publica

Assumindo a hipotese de que a taxa
de cambio apresentara uma tendén-
cia de moderada depreciacao ao longo
de 2004 e na auséncia de inesperados
reconhecimentos de “esqueletos”,
a trajetoria esperada para a relacao
divida/PIB é de estabilidade ou queda.
Isto porque todas as demais condicio-
nantes dessa relacao se mostram fa-
voraveis a uma evolucdo decrescente
dessa variavel: manutencdo de su-
peravits primarios elevados, reducao
da taxa de juros, inflacao sob controle
e atividade econdmica aquecida.

Analisando a composicao da divida
publica por indexador, como apre-

68,7%

Vencimentos da Divida Externa em 2004

@ Setor Publico
nao-financeiro

I Setor publico

28,5%
financeiro

2,8%
O Setor privado

Fonte: Banco Central

Perfil de Vencimentos da Divida Externa em 2004

Setor Publico ndo-financeiro

Governo Central

Outros do setor publico nao-financeiro
Setor publico financeiro

Setor privado
Total
Fonte: Banco Central

atual governo em manter uma meta de
superavit fiscal para este ano e dada a
perspectiva de crescimento da econo-
mia, o que se traduz em uma maior

sentado no grafico abaixo, fica evi-
denciado que, dada a expressiva par-
ticipacao dos titulos indexados a taxa
Selic, a reducao das taxas de juros
podera exercer um impacto positivo
sobre o montante da divida, consi-
derando a manutencao de superavits
primarios e na auséncia de desva-
lorizacbes cambiais muito expres-
sivas. Com isto, considerando que a
tendéncia de crescimento do PIB em
2004 é bastante provavel, até porque
2003 se constitui em uma base fraca
de comparacao, o cenario esperado é
de estabilidade ou queda da relacao
divida/PIB.

Composicao da Divida por Indexador

46,2%

37,8% 38,3%

Cambio Over/Selic

M set/02

1set/03

Pré-Fixados Outros Pos-Fixados

Fonte: Banco Central

USS milhoes
11.415
6.817
4.597
1.103
27.513
40.031

arrecadacao, a tendéncia é de que se-
jam mantidos superavits fiscais com-
pativeis com os objetivos das politicas
econdmicas do atual governo.

10.1.7. Politica Monetaria

Como as variaveis-chave para a con-
ducédo da politica monetaria deverao
continuar evoluindo favoravelmente
a novas reducdes na taxa SELIC, é
consenso esta tendéncia para 2004.
Porém, é esperada uma postura mais
cautelosa do Banco Central, adotando
um gradualismo no ritmo de flexibili-
zacdo monetaria. Sao dois os fatores
que tornam provavel essa tendéncia.
O primeiro é a dificuldade para esti-
mar a taxa de juros real de equilibrio
apos a forte flexibilizacdo monetaria
implementada em 2003. O segundo
ponto € a ocorréncia de eleicoes mu-
nicipais ao fim de 2004, o que aumen-
ta as pressoes contra uma elevacao da
taxa de juros, e, portanto, estimula
um movimento de reducao da taxa
SELIC mais cauteloso, para evitar a
necessidade de correcoes futuras.

10.1.8. Nivel de Atividade
Economica

O cenario esperado para 2004
reine melhores condicées para uma
recuperacao da atividade economica,
embora ainda néo seja possivel afirmar
que o pais esteja iniciando um processo
de crescimento sustentado. Os fatores
que em 2004 serao determinantes



para um aquecimento econdmico
sao: a reducao das taxas de juros,
que devera estimular o crescimento
dos setores mais dependentes do
crédito, como o de bens de consumo
duraveis; a existéncia de capacidade
ociosa na indUstria e de demanda
reprimida; a manutencao do fluxo
de exportacbes, favorecendo os
setores ligados ao mercado externo;
e o aumento esperado nos gastos do
setor pulblico devido a ocorréncia
de eleicées municipais. Com isto, é
bastante provavel que o crescimento
em 2004 possa ser liderado por
setores especificos, enquanto que um
crescimento sustentado ira depender
da recuperacao do nivel de emprego,
de novos investimentos e da massa
salarial real.

10.1.9. Politica Cambial

Uma tendéncia de desvalorizacdo do
Real devera ocorrer em 2004, motivada
pela manutencdo de uma politica de
reducao de juros ao longo do ano,
pela ocorréncia de menores superavits
comerciais como conseqiiéncia do
crescimento econémico esperado, e
também de um possivel aumento das
taxas de juros das principais economias
mundiais.

11. Objetivos da Gestao

11.1.

10.1.10. Economia Internacional

O cenario para a economia mundial,
e mais especificamente a economia
americana, é onde residem as princi-
pais incertezas para 2004. Apesar dos
sinais de recuperacdo apresentados
no terceiro trimestre de 2003, ainda
ha dividas quanto a uma recuperacao
sustentada. Quanto a essas incerte-
zas, ha fatores conjunturais, como o
fato de que o consumo (principal pro-
pulsor da economia dos EUA) nao foi
significativamente afetado durante
a recessdo e, portanto, ndo ha uma
demanda reprimida para estimular
um aumento da atividade. O elevado
déficit externo dos EUA, associado
as necessidades de financiamento do
setor publico, também é outro fator
de risco. Considerando que o déficit
dos EUA vem sendo financiado pela
poupanca externa e que as necessi-
dades de financiamento do setor pUblico
apresentam uma tendéncia crescente,
aumentando a percepcao de risco por
parte dos investidores, o dolar vem se
desvalorizando em relacdo as princi-
pais moedas mundiais, movimento que
pode forcar um aumento das taxas de
juros americanas, comprometendo o
crescimento. Portanto, este cenario
precisara ser acompanhado com bas-
tante cautela.

Meta dos Investimentos Totais

O objetivo maior da gestao dos investimentos da Fundacao Real Grandeza sera
a superacdo da Meta Atuarial. Para efeito de Politica de Investimentos, sera
adotada como Meta a variacao do IGP-DI + 6% a.a.

11.2. Metas do Segmento de Renda Fixa

Os benchmarks da Carteira de Renda Fixa serao o CDI, indice mais representa-
tivo do segmento, e a variacao do IGP-DI + 6% a.a.

11.3. Metas do Segmento de Renda Variavel

Tendo em vista as particularidades de cada carteira que compde o segmento de
Renda Variavel, serao utilizados os seguintes benchmarks:

@ Acoes em Mercado: Ibovespa e Meta Atuarial

@ Participacoes: Meta Atuarial

@ Outros Ativos: Meta Atuarial

Ressalte-se a dificil previsibilidade do comportamento da Carteira de Partici-
pacoes, em face da reduzida liquidez da maior parte das acdes que dela fazem

parte.




12. Testes Comparativos e de Avaliacdao para acompanhamento dos resultados e
da diversificacdo da gestdao externa dos ativos

12.1. Renda Fixa

Apds a aplicacao, sera realizado acompanhamento constante do desempenho do fundo, de forma a atestar se 0 mesmo
continua cumprindo os critérios estabelecidos pela FRG para aprovacao da aplicagao. Esses critérios incluem consisténcia
na superacao do benchmark (CDI) e analise da relacao retorno x risco (Indice de Sharpe) e da volatilidade.

12.2. Renda Variavel

Nao serao alocados recursos para gestores externos neste segmento.

13. Critérios de Contratacao - Administracdo de carteiras de Renda Fixa e de

Renda Variavel

13.1. Renda Fixa

A gestao dos investimentos em Renda Fixa sera preferencialmente interna, podendo-se recorrer a fundos exclusivos por
razbes tributarias (para reduzir, por exemplo, pagamento de CPMF). Ja a aplicacao em fundos abertos sera realizada
somente apos a analise da performance dos mesmos, englobando aspectos como consisténcia na superacdo do benchmark
(CDI), relacdo retorno x risco (indice de Sharpe) e volatilidade.

13.2. Renda Variavel

A gestdo dos investimentos em Renda Variavel sera interna. Nao serao alocados recursos para gestores externos neste

segmento.

14. Estratégia de formacao de preco - Investimentos
e desinvestimentos

14.1. Renda Fixa

® Como partida para selecao dos investimentos que poderao vir a compor a Carteira
de Renda Fixa, é realizado processo de atualizacao periddica de informagoes.
Isto compreende o acompanhamento de toda a legislacdo referente as EFPP
e ao mercado financeiro, a leitura de jornais e periddicos especializados, a
participacdao em seminarios, palestras e cursos direcionados aos profissionais da
area, reunides e contatos com consultorias e demais profissionais de mercado,
além da utilizacdo de softwares desenvolvidos para atender as necessidades do
setor. Esses recursos tém por objetivo fornecer todo o suporte técnico necessario
para o acompanhamento dos mercados.

® A segunda etapa do processo inclui a elaboracao de um estudo macroeconémico
de todas as variaveis relevantes para a tomada de decisdao (aspectos politicos
internos, politica monetaria doméstica e internacional, politica fiscal e cambial,
risco Brasil, dentre outros). Este trabalho é desenvolvido mensalmente e é
elaborado relatorio com a avaliacdo da situacao politico-econémica, interna e
externa, bem como de suas tendéncias, que é apresentado ao CIRG. A finalidade
deste trabalho é fornecer subsidios para a definicao de uma estratégia de longo
prazo, através da avaliacdo dos possiveis impactos do cenario politico-econémico
sobre os mercados de ativos.

® Uma vez definidas as provaveis tendéncias economicas e identificados os ativos
com perfil mais apropriado para atender aos objetivos da gestao interna, que
tem por base garantir o equilibrio dos fluxos de passivos e ativos, sao realizados
dois estudos que visam definir taxas minimas de atratividade para as aplicacoes
e a selecdo de instituicdes financeiras com baixo risco de crédito.




® O trabalho intitulado “Taxa Minima de Atratividade” tem por objetivo a Processo de Selecdo de Investimentos

realizacao de arbitragem das principais taxas e indices de mercado utilizados
como indexadores dos titulos de renda fixa (SELIC,TR, ANBID, TJLP, Dolar)
com o IGP-DI + 6% a.a. (meta atuarial) e com o CDI (benchmark em Renda
Fixa). Com base na maior taxa obtida dentre essas arbitragens para cada
indexador, é definida a taxa minima de atratividade, que sera utilizada como
referéncia para todas as aquisicoes de titulos de Renda Fixa. Este relatorio é
elaborado mensalmente, sendo enviado ao CIRG na mesma periodicidade.

® O trabalho de “Risco Bancario” é atualizado a cada trimestre de acordo com
os dados dos balancos trimestrais das instituicoes financeiras. A sua finalidade
é efetuar a classificacdo dos bancos de acordo com o risco de crédito, em
conformidade com os critérios internos da FRG, que se baseiam em modelo
de analise tradicional e com todas as demais regras definidas na Resolucao
3121, bem como calcular limites para aplicac@o de recursos nos mesmos.
Com base neste trabalho, sdo priorizadas as aplicacées em bancos com baixo
risco de crédito, dado o perfil conservador desta fundacdo, embora seja
considerada a possibilidade de aplicar em instituicées com perfil de risco mais
elevado, quando, em funcao do cenario econdmico ou de outras variaveis, for
necessario, a fim de obter maior rentabilidade. Todas as aplicacdes a serem
realizadas, seja em instituicoes de baixo risco de crédito ou ndo, devem
atender aos limites estabelecidos nesse trabalho, sendo que os mesmos
estao em conformidade com as normas da Resolucao 3121. Este trabalho
utiliza, como suporte, informacdes prestadas pelo RiskBank, da Lopes Filho,
e demais agéncias classificadoras de risco em atuagao no pais como também
no exterior.

@ Aavaliacao dos titulos privados de emissao de empresas nao-financeiras, como debéntures, além dos demais critérios
descritos acima, compreende também a analise de risco de crédito do emissor, bem como a apreciacado dos ratings

atribuidos por agéncias de classificacao.

® E, por fim, apos a adocdo dessas etapas, sdo realizadas as recomendacbes de aplicacbes e/ou resgates dos
investimentos em Renda Fixa, em conformidade com as normas e os limites da Resolucao 3121, sendo as mesmas

submetidas ao CIRG para aprovacao.

@ As propostas de aplicacao cujo valor seja igual ou superior a 5% dos Investimentos Totais da FRG sao obrigatoriamente

submetidas ao Conselho Deliberativo para aprovacao.

14.2. Renda Variavel

® A leitura de jornais e periodicos, a participacdo em seminarios e palestras,
o contato com consultorias e profissionais de mercado e a utilizacdo de
softwares sao adotados como suporte técnico para o acompanhamento do
mercado.

® E realizada avaliacio macroeconémica, de forma a se definir os setores da
economia com melhores perspectivas.

@ Utilizando como universo os setores escolhidos, é feita avaliacdo micro-
econdmica, de forma a selecionar as empresas cujas acdes estdo mais
atrativas.

® Por fim, é elaborada e recomendada uma carteira de acoes (“Carteira Ideal”),
que é submetida ao CIRG para aprovacao.

Renda Fixa
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14.3. Imoveis/Investimentos Alternativos

@® Quando é recebida uma proposta de investimento em Imédveis ou Empreendimentos Alternativos, € feita uma pré-
avaliacdo do mesmo. Caso atenda ao estabelecido na Politica de Investimentos e seja considerado atrativo, o
investimento é apresentado ao CIRG.

® Em caso de aprovacao prévia do CIRG, é feita uma avaliacdo interna mais detalhada do investimento. Ao mesmo tem-
po, é contratada, através de tomada de precos, uma consultoria (ou mais, quando necessario) para fazer avaliacao
externa, acompanhada pela FRG.

Processo de Selecao de Investimentos
Imdveis/Investimentos Alternativos

Avaliagao Prévia do
Investimento

|
Aprovacao Prévia pelo CIRG

——

Avaliacao Externa —_ o o o Avaliacéo Interna
do Investimento do Investimento

I_l_l

Politica de Investimentos/
Reuniao Interna

|
Aprovacao pelo CIRG

1
Aprovacao pelo
Conselho Deliberativo

@ Caso as avaliagdes recomendem o investimento, o mesmo é submetido ao CIRG para aprovagao.

® Caso seja aprovado pelo CIRG, o investimento é submetido ao Conselho Deliberativo para ser aprovado.

15. Definicdo de padrao de calculo da divergéncia nao planejada e de controle
interno

Atendendo ao que dispunha a Resolucado 2829, de 30 de marco de 2001, os fundos de pensao passaram a monitorar o risco
de mercado de seus investimentos em Renda Fixa e em Renda Variavel através do VaR (Valor em Risco). A Fundagéo Real
Grandeza, quando da contratagdo de sua custddia centralizada, teve direito a contratacao de uma consultoria de risco.
A escolhida foi a RiskControl, que foi responsavel pelos calculos dos VaR’s de Renda Fixa e de Renda Variavel, divulgados
nos acompanhamentos da Politica de Investimentos de 2003.

Em 25 de setembro de 2003, foi publicada a Resolucdo 3121, estabelecendo as novas diretrizes para os investimentos
dos fundos de pensédo. Entre as mudancas implementadas esta a substituicao do controle de risco através do VaR pelo
“sistema de controle da divergéncia nao planejada entre o valor de uma carteira e o valor projetado para essa mesma
carteira”,queestaraemoperacao em 2004.




16. Observacées
16.1. Ativos Elegiveis

A - Renda Fixa

® Titulos de emissao do Tesouro Nacional e do Banco Central do Brasil;

@ Créditos securitizados pelo Tesouro Nacional e titulos de emissdo de estados e municipios que tenham sido objeto
de refinanciamento pelo Tesouro Nacional (titulos federalizados);

® Aplicacdes financeiras junto as instituicdes financeiras, incluindo CDB’s, RDB’s e poupanca;

@ Titulos e Valores Mobiliarios de Renda Fixa de emissdo de sociedade por agoes, tais como debéntures e commercial
papers;

@ Aquisicao de quotas de fundos de investimentos financeiros, inclusive fundos de direitos creditorios;

® Quotas de fundos de investimento no exterior;

@ Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI’s);

@ Operacbes com derivativos (DI, dolar futuro, opcoes flexiveis, etc.) poderao ser realizadas, desde que para protecao

da Carteira de Renda Fixa e/ou realizacao de swaps. Nao serao permitidas opera¢cdes com alavancagem da Carteira de
Renda Fixa ou que envolvam vendas a descoberto de qualquer instrumento.

B - Renda Variavel

® Acdes, bonus de subscricao de acgdes, recibos de subscricao de acdes e certificados de deposito de agées de companhia
aberta;

@ Debéntures com participacao nos lucros das empresas emitentes;

@ Operacbes com derivativos (indice futuro, opcdes flexiveis, etc.) poderao ser realizadas, desde que para protecao da
carteira de renda variavel ou para protecado da propria estratégia definida.

C - Iméveis

® Investimentos em imoveis;

® Quotas de fundos de investimentos imobiliarios.




16.2.Risco de Crédito dos Titulos de Renda Fixa

A Resolucao 3121 classifica como baixo risco de crédito os titulos emitidos ou garantidos pelo Tesouro Nacional ou Banco
Central do Brasil, assim como fundos de investimentos no exterior (tratados na Resolucao 2111, de 22/09/1994).

Outros titulos de Renda Fixa deverao ser classificados como baixo ou médio/alto risco de crédito, de acordo com a
politica definida pela FRG. Esta sera baseada em analises (ratings) efetuadas por agéncias classificadoras de risco em
funcionamento no pais. Para efeito desta politica de investimentos, o titulo sera definido como de baixo risco de crédito
se possuir as seguintes classificacoes minimas das agéncias abaixo listadas (escalas nacionais Brasil):

Agéncia Classificacao minima (Escalas nacionais- Brasil)

andard & Poor's brBBB- ou brA-2

Moody's Baa3 ou Prime-3
h Atlantic Rating BBB ou F3
Austin Asis BBB
SR Rating brBBB- ou sr B

Obs: As classificacoes das agéncias acima (com excecao da Austin Asis) referem-se aos ratings de longo
e de curto prazo, respectivamente.

16.3.Participacao em Assembléia de Acionistas

Atendendo ao disposto na Instrucdao Normativa n° 44 da Secretaria de Previdéncia Complementar, de 23 de dezembro
de 2002, sdo informados, a seguir, os critérios para definicao das companhias de cujas assembléias de acionistas a FRG
participara através de representante nomeado:

® empresas nas quais a FRG participe do controle acionario através de Acordo de Acionistas;

@ outras empresas nas quais a FRG detenha participacao maior que 10% (dez por cento) no capital votante ou no capital
total;

@ empresas nas quais a FRG tenha investido mais de 3% dos recursos garantidores das reservas técnicas.

16.4.Selecao de Corretoras

As instituicoes (corretoras, distribuidoras e bancos) que executam as ordens de compra e venda de titulos da Fundacao
Real Grandeza, tanto os de Renda Fixa como os de Renda Variavel, sao selecionadas com base nos seguintes critérios:

@ Balancos Patrimoniais e Historico Societario, buscando avaliar sua atuacao no mercado e especializacado no mesmo.
® Departamento de Pesquisa e servicos oferecidos.

@ Estrutura da Instituicdo, considerando-se sua eficiéncia operacional.




A selecao de outras instituicbes que ndo atendam a parte destes requisitos s6 ocorrera no caso de realizacdo de
operacébes diferentes/especificas, tais como operacoes estruturadas (zero cost collars, travas, etc.), ofertas publicas,
subscricoes de acdes, ofertas de recompra, etc.

As devolucdes minimas de corretagem exigidas sao:
® Mercado a vista: 70%

@ Financiamento de opcoes: 85%

® Derivativos: 96%

16.5.Qualificacdo Técnica

A - Geréncia de Analise de Investimentos

A FRG possui equipe técnica responsavel pela avaliacdo e recomendacéo de seus investimentos. Ela é formada por um
gerente (sénior, com Certificado Nacional de Profissional de Investimentos - CNPI), dois analistas de Renda Fixa (um
sénior e outro janior), dois de Renda Variavel (um sénior com CNPI e um junior), um analista de Renda Variavel e de
Analise de Risco e Performance (sénior) e dois analistas de Investimentos Imobiliarios e Alternativos (seniores com CNPI).
Todos possuem curso superior completo (formacao em Economia, Engenharia ou Administracao) e pelo menos um curso
de pos-graduacao (completo ou cursando). Além disso, sdo portadores (ou estdo em processo de obtencéo) do Certificado
Nacional de Profissional de Investimentos (CNPI), em cumprimento ao artigo 3 da Instrucao 388 da Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM), de 30 de abril de 2003. Completam a equipe uma assistente administrativa, formada em Letras, e um
estagiario.

B - Geréncia de Operacdes de Investimentos

A estrutura operacional é formada por um gerente, dois operadores de Renda Fixa, dois operadores de Renda Variavel,
dois controllers e uma assistente administrativa. Exceto esta Ultima, todos tém curso superior (Economia, Engenharia ou
Administracao), a maioria tem pos-graduacao e todos sao portadores (ou estao em processo de obtencao) do CNPI.

17. Responsavel, Local e Data

Rio de Janeiro, 18 de dezembro de 2003. /

Jorge Luiz Monteiro de Freitas - Diretor de Investimentos
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