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Y ALANCETE PATRIMON -
REAL GRANDEZA B C ONIAL SINTETICO

Fundacdo de Previdéncia e Assisténcia Social

A

BALANCO PATRIMONIAL SINTETICO EM 30/09/2003

Valores em R$

ATIVO PASSIVO

Disponivel 203.856 | Exigivel 88.118.424
Realizavel 3.686.525.989 | Programa Previdencial 16.829.950
Programa Assistencial 5.215.909

Programa Previdencial 928.492.585| Programa Administrativo 2.828.261
Receitas a Receber 8.526.072 | Programa de Investimentos 63.244.304
Contribuigbes Contratadas - Patrocinadoras 919.966.513 Relacionado com Investimentos 61.959.918
Programa Assistencial 2.497.363 Relacionado com Tributos 1.284.386

Programa Administrativo 3.574.930
Programa de Investimentos 2.751.961.111

Exigivel Contingencial 5.096.958

Permanente 3.883.357 | Programa de Investimentos 5.096.958
Exigivel Atuarial 3.190.761.725

Provisbes Matematicas 3.190.761.725

Beneficios Concedidos 2.737.814.384

Beneficios a Conceder 837.736.599
Provises Matematicas a Constituir (384.789.258)

Resultado Acumulado 276.781.847

Superavit Exercicios Anteriores 94.164.571

Superavit Exercicio Atual 182.617.276

Fundos 129.854.248

Programa Assistencial 60.033.044

Programa Administrativo 67.969.825

Programa de Investimento 1.851.379

Total 3.690.613.202 | Total 3.690.613.202

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ATE 30/09/2003

DEBITOS CREDITOS

Recursos Utilizados 485.400.567 | Recursos Coletados 668.017.843
Previdenciais 180.434.981 Previdenciais 171.936.882
Assistenciais 31.622.878 Assistenciais 27.530.654
Administrativas 14.086.768 Administrativas 2.256.438
Formagéo de Reservas 240.575.058 Investimentos 466.293.869
Constituicbes de Fundos 18.198.203
Conting. Fiscais 482.678

Superavit Técnico do Exercicio Atual 182.617.276

Total 668.017.843 | Total 668.017.843
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DEMONSTRATIVO ANALITICO DE INVESTIMENTOS E
DE ENQUADRAMENTOS DAS APLICACOES

3°Trimestre de 2003

DISTRIBUIGAO DOS INVESTIMENTOS POR SEGMENTO

Setembro/2003 Setembro/2002 Limite da Politica
Segmento % de Investimentos

Renda Fixa 2.081.969.703,99 77,40% 1.475.886.367,25 75,28% Até 100%
Renda Variavel 298.599.045,22 11,10% 286.752.981,48 14,63% Até 20%
Investimentos Imobiliarios 154.661.624,76 5,75% 69.136.314,39 3,53% Até 10%
Empréstimos e Financiamentos 154.450.055,80 5,74% 128.646.645,19 6,56% Até 10%
Outros Realizaveis 320.762,82 0,01% - -
Total de Investimentos 2.690.001.192,59 100,00% 1.960.422.308,31 100,00%

OBS : A rubrica “Outros Realizaveis” refere-se a IR a compensar.

RENTABILIDADE DOS SEGMENTOS

Valor da Rentabilidade Rentabilidade @ Benchmark Rentabilidade do
Segmento Cota  no Trimestre no Ano Benchmark no Ano

Renda Fixa 160,03292 8,47% 23,04% CDI 18,06%
Renda Variavel 108,37885 16,61% 13,88% Ibovespa 43,15%
Investimentos Imobiliarios 297,26422 3,14% 10,08% - -

Empréstimos e Financiamentos 139,93803 2,89% 19,06% INPC + 6% 13,83%

OBS : A rentabilidade da carteira de Empréstimos e Financiamentos é calculada com o INPC defasado em 2 (dois) meses enquanto a variagao
do Benchmark deste segmento € calculada atualizada para setembro de 2003.

DISTRIBUIGAO DOS INVESTIMENTOS POR PLANO

Plano de Beneficio R$ %

PLANO BD - REGULAMENTO 001 2.624.159.224,92 100,00%
- Renda Fixa 2.016.559.076,66 76,85%
- Renda Variavel 298.599.045,22 11,38%
- Investimentos Imobiliarios 154.661.624,76 5,89%
- Empréstimos e Financiamentos 154.028.367,46 5,87%
- Outros Realizaveis 311.110,82 0,01%
PLANO CD 2.905.246,74 100,00%
- Renda Fixa 2.848.246,74 98,04%
- Empréstimos e Financiamentos 57.000,00 1,96%

PLANO DE ASSISTENCIA A SAUDE (Plames/Fas) 62.936.720,93  100,00%

- Renda Fixa 62.562.380,59 99,41%
- Empréstimos e Financiamentos 364.688,34 0,58%
- Outros Realizaveis 9.652,00 0,02%
Total de Investimentos 2.690.001.192,59

___________________________________________________________|
VALORES EM RISCO (VaR)

Segmento Método VaR (%) VaR (R$)
Renda Fixa Paramétrico 1,94% 40.390.212,26

Renda Variavel Paramétrico 12,21% 36.458.943,42

TABELA COMPARATIVA DOS LIMITES DE ALOCAGAO DEFINIDOS NA RES. 2829

Limite Maximo

Composigao de Carteira % Investimento (% PL do Plano)

PLANO BD - REGULAMENTO 001

Renda Fixa (Art. 16 - Inciso I) 76,85% 100%
Renda Variavel (Art. 25 - Inciso 1) 11,38% 45%
Investimentos Imobiliarios (Art. 34) 5,89% 14%
Empréstimos e Financiamentos (Art. 42) 5,87% 10%
PLANO CD

Renda Fixa (Art.16 - Inciso I) 98,04% 100%
Empréstimos e Financiamentos (Art. 42) 1,96% 10%

Responsaveis

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes Jorge Luiz Monteiro de Freitas
Auditor de Gestédo Administrador Responsavel
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DISTRIBUICAO ANALITICA DOS INVESTIMENTOS

Discriminagao Espécie Quantidade  Valor do Mercado % Aplic.
RECURSOS GARANTIDORES DAS RESERVAS TECNICAS 2.690.001.192,59 100,00
TIT. PUB. RESP. TES. NAC. E/OU BACEN E CRED. SEC. TES. NAC. 164.979.913,64 6,13
Notas do Tesouro Nacional 145.016.310,91 5,39
TESOURO NACIONAL 122.734 145.016.310,91 5,39
Letras do Tesouro Nacional 386.250,87 0,01
TESOURO NACIONAL 479 386.250,87 0,01
Letras Financeiras do Tesouro Nacional 2.461.995,87 0,09
TESOURO NACIONAL 1.387 2.461.995,87 0,09
Titulos da Divida Agraria 1.651.316,74 0,06
TESOURO NACIONAL 19.742 1.651.316,74 0,06
Créditos Securitizados do Tesouro Nacional 15.464.039,25 0,57
TESOURO NACIONAL 12.086 15.464.039,25 0,57
INVESTIMENTOS DE RENDA FIXA 1.916.989.790,35 71,26
Aplicagdes em Instituicdes Financeiras 1.844.709.151,21 68,58
Certificado de Deposito Bancario 321.388.581,21 11,95
BANCO BMC S.A. 45.562 55.311.589,58 2,06
BANCO PINE S.A. 3.200 3.933.701,59 0,15
BANCO RURAL S.A. 4 125.816.542,92 4,68
BANCO SANTOS S.A. 35.189 86.644.542,92 3,22
BANCO PANAMERICANO S.A. 5 49.682.204,20 1,85
Recibo de Depdsito Bancario 96.238.124,81 3,58
BANCO BMG S.A. 55.000 70.298.270,89 2,61
BANCO PINE S.A. 17.406 25.939.853,92 0,96
Quotas de FIF - Renda Fixa 1.202.435.785,26 44,70
BANCO BRADESCO S.A. 435.087.284 1.000.581.540,05 37,20

BBA INVESTIMENTOS DTVM S.A. 41.294.361 89.879.406,47 3,34
BANCO OPPORTUNITY S.A. 15.338.127 21.639.321,42 0,80
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA BRASIL S.A. 726.754 90.335.517,32 3,36
Quotas de FAQ - Renda Fixa 224.646.659,93 8,35
BANCO BNL DO BRASIL S.A. 67.731.218 107.017.221,49 3,98
BANCO SANTOS S.A. 59.358.747 89.066.315,55 3,31
BANCO PACTUAL S.A. 26.300.000 28.563.122,89 1,06
Titulos de Empresas 72.280.639,14 2,69
Debéntures Nao-Conversiveis 72.280.639,14 2,69
CAIUA SERVICOS DE ELETRICIDADE S.A. 33.400 27.724.722,43 1,03
CONCEPA - CONCESSIONARIA DA RODOVIA OSORIO-PORTO ALEGRE S.A. 15.600 23.473.267,90 0,87
ECONORTE - EMP. CONCESSIONARIA DE ROD. DO NORTE S.A. 6.000 8.894.352,33 0,33
PROCID PARTICIPACOES E NEGOCIO S.A. 10.000 3.871.939,90 0,14
ECOSUL - EMP. CONCESSIONARIA DE ROD. DO SUL S.A. 6.000 8.302.977,13 0,31

CIA. VALE DO RIO DOCE S.A. 655.840 13.379,45 0,00
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Discriminagao
INVESTIMENTOS DE RENDA VARIAVEL

Mercado de Agbes

Mercado a Vista
ACESITA S.A.
AES ELPA S.A.
BANCO BRADESCO S.A
BRADESPAR S.A.
CIA DE GAS DE SAO PAULO - COMGAS
CIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS - CEMIG
CIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS - CEMIG
CIA BRASILEIRA DE PETROLEO IPIRANGA

EMBRATEL PARTICIPACOES S.A.
EMBRATEL PARTICIPACOES S.A.

GTD PARTICIPACOES S.A.

GTD PARTICIPACOES S.A.

LIGHT SERVICOS DE ELETRICIDADE S.A.
PERDIGAO S.A.

PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS

TELEMAR NORTE LESTE PARTICIPAGOES S.A.
TELEMAR NORTE LESTE S.A.

Deb. Conv. Emissao Publica ¢/ Partic. Lucros
CRT - CONCESSIONARIA RIO TERESOPOLIS S.A.

Valores a Receber

INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS

Edificagbes de Uso Proprio
Rua Mena Barreto, 143 - RJ

Edificagbes Locadas a(s) Patrocinadora(s)

Rodovia Presidente Dutra, 238 - RJ

Rua Real Grandeza, 219 Bloco A - RJ
Rua Real Grandeza, 219 Bloco B - RJ
Rua Real Grandeza, 219 Bloco C - RJ

Edificagbes para Renda
Av. Imperatriz Leopoldina, 845 - SP
Rua Teofilo Otoni, 93/93-A - RJ

Valores a Receber
Valores a Pagar

EMPRESTIMOS AOS PARTICIPANTES
Valores a Receber
Valores a Pagar

OUTROS REALIZAVEIS
Valores a Receber

EMBRAER - EMPRESA BRAS. DE AERONAUTICA S.A.

TELECOMUNICAGOES DE SAO PAULO S.A. - TELESP

PRODUTORES ENERGETICOS DE MANSO S.A. - PROMAN

Ed P. Palmeiras, R. Omar T. Castro, L88/90 Q5 - Angra dos Reis
Ed Ménica, R. Omar T. Castro, L92, Q5 - Angra dos Reis

Espécie

ON
ON
PN
PN
PNA
ON
PN
PN
ON
ON
PN
ON
PN
ON
ON
ON
PN
PN
PNA

Quantidade

930.883.205
333.918.000
3.173.233.363
1.669.000.000
100.000.000
880.528.406
734.283.760
728.000.000
100.000
460.000.000
50.000.000
5.147.644
4.620.000
798.288.968
1.579.469
169.300
869.565.000
183.179.227
580.780.000

4.620
2.000

Valor do Mercado

298.599.045,22
276.982.226,67

276.982.226,67
1.210.148,17
1.475.917,56
37.190.295,01
1.285.130,00
11.151.000,00
22.048.431,26
25.252.018,51
9.507.680,00
1.153.000,00
3.358.000,00
387.000,00
12.869.110,00
9.193.800,00
36.330.130,93
25.271.504,00
11.106.080,00
31.747.818,15
7.470.048,88
28.975.114,20

19.375.731,71
12.367.354,90
7.008.376,81

2.241.086,84

154.661.624,76

10.402.078,10
10.402.078,10

126.594.072,40
2.149.833,70
1.389.097,40
2.219.133,30
38.855.361,40
26.898.869,70
55.081.776,90

15.679.839,30
12.726.416,70
2.953.422,60

63.432.984,65

(61.447.349,69)

154.450.055,80
154.962.624,36
(512.568,56)

320.762,82
320.762,82

% Aplic.
11,10

10,30

10,30
0,04
0,05
1,38
0,05
0,41
0,82
0,94
0,35
0,04
0,12
0,01
0,48
0,34
1,35
0,94
0,41
1,18
0,28
1,08

0,72
0,46
0,26

0,08

5,75

0,39
0,39

471
0,08
0,05
0,08
1,44
1,00
2,05

0,58
0,47
0,11

2,36
(2,28)

5,74
5,76
(0,02)

0,01
0,01
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ACOMPANHAMENTO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS
RESULTADOS DO TERCEIRO TRIMESTRE DE 2003

1 - Introducao

O objetivo deste relatério é apresentar a consonancia dos resultados apurados no fim do terceiro trimestre de 2003 com
o que foi estabelecido na Politica de Investimentos da Fundacao Real Grandeza.

Em 25 de setembro de 2003, o Banco Central baixou a Resolugao 3121, substituindo a 2829 e alterando as diretrizes
de investimentos dos fundos de pensédo. Entre as alteragbes implementadas, esta a mudanca da periodicidade do
acompanhamento da Politica de Investimentos de trimestral para semestral. Apesar disso, estamos disponibilizando
este relatério aos participantes para que seja feito o acompanhamento dos investimentos em todos os trimestres de
2003. Quanto ao relatério de acompanhamento do quarto trimestre, 0 mesmo sé sera distribuido apds ser submetido a
analise do Conselho Fiscal, exigéncia introduzida pela nova Resolucgéo.

2 — Metas

A — Meta Atuarial Rentabilidade da Carteira Consolidada x Meta Atuarial

No més Ac lada no ano
. L. A . IGP-DI + Carteira IGP-DI + Carteira
Os avancgos das reformas tributaria e da Previdéncia no 6%a.a. Consolidada | 6%a.a. Consolidada
Congresso e a redugado de 26,00% para 20,00% da taxa janeiro 2,67% 2,26% 2,67% 2,26%
. .. v~ ~ . fevereiro 2,09% 2,23% 4,82% 4,54%
Selic provocaram a diminui¢ao da percepcéao de risco pelo marco 2,15% 2,02% 7,07% 6,66%
mercado no terceiro trimestre. A queda de pouco mais de abril 0,90% 3,02% 8,03% 9,88%
. . . . L maio -0,18% 0,95% 7,84% 10,92%
100 pontos do Risco Brasil no periodo foi conseqtiéncia junho 0,21% 0,32% 7,60% 11,28%
i 1 A i julho 0,29% 1,84% 7,91% 13,33%
destes fatores. Entretanto, foi a valorlzaggo dos tltul~os de ) gosto 1o 278 o119 1e45%
longo prazo do Governo que melhor refletiu a evolugao po- setembro 1,54% 3,79% 10,79% 20,90%
sitiva do cenario. Com esta valorizagéo, os cupons das NTN- Acumuladanoano | _10,79% 20,90% - -

Obs.:

- IGP-DI + 6% a.a. é a meta atuarial dos planos de previdéncia a serem implantados.

- A Carteira Consolidada engloba os Investimentos Totais (Renda Fixa, Renda Variavel, Imdveis e Empréstimos a
Participantes) e tem sua rentabilidade calculada através do Método das Cotas.

C'’s (titulos do Governo indexados ao IGP-M) apresentaram
queda significativa no periodo, incrementando os ganhos
que os Investimentos da FRG ja vinham apresentando em
relacdo a meta atuarial estabelecida na Politica de Investi-
mentos (IGP-DI + 6% a.a.).

B — Metas Gerenciais Rentabilidades das Carteiras x Benchmarks

Renda Fixa Renda Variavel
- . . .. . CDI Carteira FRG | Ibovespa _ Carteira FRG

Em funcéo das acertadas diretrizes definidas para os inves- Janeiro 1,97% 3,03% 3,57% ~4,55%
H H H fevereiro 1,83% 3,50% -5,96% -4,95%
tlmentos fja Carteira de Renda F|xa~, a mesma aumentou mares L7 Bt 1029% 2 00%
ainda mais sua vantagem em relacado ao seu benchmark, abril 1,87% 2,21% 12,05% 10,97%

) H A maio 1,96% 1,11% 6,48% -0,62%
o CDI. Quanto a Carteira de Renda V’arlavel, apesar do Jonho L 85% 0/85% Zsen 431%
melhor desempenho, apresentou no periodo rentabilidades julho 2,08% 1,89% 4,44% 2,14%
H : A agosto 1,76% 2,33% 11,19% 8,44%
mferlores quando comparada~s as do Ibovespa. Em 2003, aetombro 167% i . 5 28%
foi aprovada a venda de agdes que apresentavam lucro Acumulada no ano | _ 18,05% 23,04% 43,16% 13,88%

em relacdo ao custo corrigido pelo CDI, o que colaborou Obs.:

para que a performance da Carteira de Renda Varidvel nBo e o o e o e s o o
acompanhasse o resultado significativo alcangado pelo

Ibovespa.

3 - Estratégias de Investimento Investimentos da Fundacdo Real Grandeza no 3° Tri/2003

Limites Participacdo na Carteira Consolidada
Segmento . -
A al 50 d . timent n Maximos julho agosto setembro
alocagao dos Inveslimenios nos Renda Fixa 100% 77,37% 77,15% 77,41%
segmentos definidos pela Resolugéo Renda Variavel 20% 10,42% 10,95% 11,10%
: . f Imoveis 10% 6,15% 5,98% 5,75%
2829 respeltou os limites estabeleci- Empréstimos e Financiamentos 10% 6,06% 5,93% 5,74%

dos na Politica de Investimentos.

Obs.: limites maximos definidos pela Politica de Investimentos 2003

FUNDACAO REAL GRANDEZA
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4 - Alocacao das Classes de Ativos

As Carteiras de Renda Fixa e de Renda Variavel respeitaram os limites maximos, definidos em relagao aos Investimen-
tos Totais, que foram estabelecidos na Politica de Investimentos, como mostram as tabelas a seguir.

A - Renda Fixa

Limites para Renda Fixa

Limites Partic. na Carteira Consolidada
Sub-segmentos 2 s T

Maximos julho agosto setembro
Titulos garantidos pelo Tesouro/Banco Central 100% 53,60% 54,48% 57,36%
Outros titulos com baixo risco de crédito 80% 20,51% 19,98% 17,82%
Ativos de renda fixa de médio/alto risco de crédito 5% 2,25% 2,20% 2,22%
Fundos de investimento no exterior (Fiex) 10% 0,00% 0,00% 0,00%
Derivativos Hedge 1,00% 0,49% 0,01%
Total em Renda Fixa 100% 77,37% 77,15% 77,41%

Obs: a classificacdo acima considera tanto os titulos da Carteira Propria quanto os que estdo contidos nos fundos.

B - Renda Variavel

Limites para Renda Variavel

Limites Partic. na Carteira Consolidada
Sub-segmentos o .
Maximos julho agosto setembro
1 - Carteira de AgGes em Mercado 15%* 7,27% 7,87% 8,49%
1.1 - Agoes de empresas do Novo Mercado 15%* 0,00% 0,00% 0,00%
1.2 - Agdes de empresas do Nivel 2 da Bovespa 15%* 0,00% 0,00% 0,00%
1.3 - Agdes de empresas do Nivel 1 da Bovespa 15%* 3,06% 333% 3,19%
1.4 - Agoes de outras empresas 15%* 4,20% 4,55% 5,30%
2 - Carteira de ParticipagGes 3% 2,29% 2,23% 1,80%
3 - Carteira de Renda Variavel em Outros Ativos 3% 0,78% 0,76% 0,72%
4 - Derivativos Hedge 0,00% 0,00% 0,00%
5 - Valores a receber/a pagar - 0,09% 0,09% 0,08%
Total em Renda Variavel 20% 10,42% 10,95% 11,10%

* Limites mutuamente excludentes

Obs.: a participagdo de Derivativos na Carteira ndo tem limite fixo. Porém, a soma desta participagdo com as participagoes

dos outros sub-segmentos ndo pode superar o limite estabelecido para Renda Variavel (20%).

5 — Avaliacdo de Risco dos Ativos

VaR (Valor em Risco) corresponde a perda maxima esperada de uma carteira ou de um ativo em horizonte de tempo defi-
nido, com intervalo de confianga preestabelecido e em condi¢ées normais de mercado. Pode ser, também, interpretado
como sendo o nivel maximo de risco que se esta disposto a assumir.

A tabela a seguir mostra que tanto a Carteira de Renda Fixa como a de Renda Variavel respeitaram os limites de VaR
estabelecidos na Politica de Investimentos para 2003.

Valores em Risco (VaR)

Renda Fixa Renda Variavel
Limite de VaR  VaR no periodo | Limitede VaR VaR no periodo
19 trimestre 9,00% 3,73% 18,00% 12,42%
20 trimestre 9,00% 1,60% 18,00% 11,86%
30 trimestre 9,00% 1,94% 18,00% 12,21%

Obs.:
- Limite de VaR: estabelecido na Politica de Investimentos de 2003.

- VaR no periodo: calculado em bases mensais através de método paramétrico e com intervalo de confianga de 95%.
Fonte: RiskControl.

6 — Custos com a Gestao dos Recursos

A tabela a seguir apresenta os custos incorridos pela Fundagédo Real Grandeza, durante o terceiro trimestre de 2003,
com a administragdo dos seus recursos.

Atividades 30 Tri/2003 No ano

Gestao Interna 1.236.905,50 3.333.321,53
Despesas gerais, Pessoal e Encargos

Servigos de Terceiros 53.617,07 149.278,61
Agéncia Estado, Apligraf, Bovespa, Economética e SFR

Consultoria 26.317,50 129.249,37
Lopes Filho & Associados (Informe Semanal e RiskBank), Previsa Servigos Financeiros, AQM, Martinelli
Advocacia Empresarial, Engineering S.A. Servigos Técnicos

Custodia 19.283,02 57.662,80
Citibank

Auditoria 0,00 39.608,08
Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes (Aud. Contab./Gestdo)

Corretagens pagas 0,00 37.704,23
Corretagens em operagdes de Renda Variavel

Servigos Bancarios 2.218,20 5.580,10

Conta corrente - Bradesco S/A
Total de Custos

1.338.341,29 3.752.404,72

Valores em R$
Os custos no trimestre representaram 0,05% dos Investimentos Totais da FRG. Ja o total de custos no ano represen-
tou 0,14%.
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