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REAL GRANDEZA Carta Intena  SEC 03 DEZ. 205

FUNDAGCAQ DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL

Para: Adilson dos Santos Carreira - CF Data: 01.12.2015
De: Eduardo Henrique Garcia - DI N.Ref.: DILI1.028.2015

Assunto:  Sumdrio Executivo dos Relatorios Gerencial e de Enquadramento dos
Investimentos

1 — Encaminhamos, anexo, para conhecimento de V.Sas. o Sumdrio Executivo dos
Relatorios Gerencial ¢ de Enquadramento dos Investimentos, com dados de 31 de
outubro de 2015. Cabe ressaltar, que foram incluidos os graficos demonstrando a
evolugdo do Adelic dos Planos BD, CD, FA e PGA, em atendimento a solicitagdo do
Conselho Fiscal.

2 — Adicionalmente ao relatério Gerencial e Enquadramento dos Investimentos, esta
sendo apresentado o relatério de Monitoramento dos Gestores Terceirizados. A
apresentacgio deste relatorio ¢ resultado da aplicagdo do Manual de Selegdo de Gestores
Externos da REAL GRANDEZA, aprovado pelo Conselho Deliberativo em novembro de
2012. que ja incorporava o Guia de Melhores Praticas da Previc. Dentre as atribui¢des do
Conselho Fiscal, conforme manual supracitado, estdo: “(i) monitorar a sele¢do dos
gestores externos, visando a manutengdo da transparéncia e clareza nos critérios [...];€
(ii) acompanhar a execugdo e o desenvolvimento do processo”.

3 - Estamos prontos para, a qualquer tempo, dirimir quaisquer duvidas que porventura
possam existir.

Atenciosamente,

A1 :
4 e
Eduardo Henrique Garcia

Diretoria’/de Investimentos

GOl/res

Distribuigdo:
Membros do Conselho Fiscal
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CONFIDENCIAL — RESTRITO AS PESSOAS HABILITADAS (CAP.1 DO z’s
REGULAMENTO DE CONDUTA)
D- Monitoramento dos Gestores Terceirizados

1. Ohservactes de Coniroladaoria Intermzs das FRG

No decorrer do més de outubro de 2015, a Controladoria Interna da FRG apontou aos Orgaos de Governanga
da Fundagdo Real Grandeza um evento de desenquadramento passivo ocorrido no dia 13 de outubro pelo
Fundo FRG FIA Q, gerido pela AzQuest Investimentos, o qual segue reproduzido na integra abaixo:

1° Email enviado pelo Bradesco no dia 14/10/2015, referente ao desenquadramento passivo ocorrido no
dia 13/10/2015:

“Prezados (as),

Informamos que o FRG FIA Q (011084) encontra-se desenquadrado de forma passiva em relagdo ao
seu regulamento. Segue redagéo:

Capitulo V - Das Politicas de Investimento e de Administragdo de Risco
Artigo 8° -Composigdo da Carteira / Limites por Modalidade de Ativos

1) Agbes, bénus ou recibos de subscrigdo e certificados de depésito de acgdes, cotas dos Fundos de
indice de Agbes admitidos & negociagdo em bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo
organizado, cotas de Fundos de Ag¢bes e Brazilian Depositary Receipts classificados como nivel Il e
. Min. 80% Méx. 100%.

Na data citada a posigdo alocada em ativos descritos no paragrafo acima representam 79,29% do PL
D-1.

Conforme o Art.89 da Instrugdo CVM 409, o fundo deve ser enquadrado em até 15 dias.
Obs.: O fundo encontra-se desenquadrado hé 01 dia(s).

Atenciosamente.

Banco Bradesco S/A

4010 / Departamento de Acées e Custddia

Enquadramento de Operagées

Emerson Santana da Silva

Fone 11 3684 8704"

Sendo assim, no dia 14 de outubro de 2015, a Controladoria Interna da FRG apos identificar o fato ocorrido com
referido Fundo, entrou em contato telefénico e enviou comunicado formal ao gestor da AzQuest Investimentos,
solicitando o pronto enquadramento para os limites estabelecidos, bem como sejam tomadas medidas
necessarias para a manutencao dos mesmos, conforme descrito abaixo:

2° Email enviado pela Controladoria ao Gestor AzQuest Investimentos no dia 14/10/2015, referente ao
desenquadramento passivo ocorrido no dia 13/10/2015:

“Prezados, boa tarde,

Conforme estabelecido no Regulamento do Fundo FRG FIA Q, em seu Artigo 8° - Composigdo da
Carteira / Limites por Modalidade de Ativos, o qual define que:

1) AgGes, bonus ou recibos de subscri¢cdo e certificados de depdsito de agées, cotas dos Fundos de
indice de Agbes admitidos & negociagdo em bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo
organizado, cotas de Fundos de AgGes e Brazilian Depositary Receipts classificados como nivel Il e
. Min. 80% Max. 100%.
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Sendo que no dia 13/10/2015 este limite atingiu 79,29% do PL D-1, como descrito no alerta de
desenquadramento abaixo. Desta forma, solicitamos que seja efetuado o pronto enquadramento para
os limites estabelecidos, bem como sejam tomadas medidas necessarias para a manutengdo dos
mesmos.

Cabe ressaltar que a cada desenquadramento ocorrido, passivo ou nado, a Controladoria de
Investimentos da FRG tem o dever de informar ao Comité de Investimentos da Real Grandeza -
CIRG, ao Conselho Fiscal e a Diretoria Executiva os motivos e providéncias adotadas para se efetuar
o pronto enquadramento.

Atenciosamente,”

3° Email enviado pelo Gestor AzQuest Investimentos a Controladoria no dia 19/10/2015, referente ao
desenquadramento passivo ocorrido no dia 13/10/2015:

“Prezado Marcelo, boa tarde!

Inicialmente obrigado pelo seu detalhado e-mail, através dele verificamos junto ao nosso Compliance
as razées do desenquadramento.

O desenquadramento passivo ocorreu pela forte queda da bolsa no dia 13/10/15. Como o PL de D-1
é utilizado para fins de enquadramento, toda vez que temos um movimento grande na bolsa podemos
incorrer em desenquadramentos passivos dessa natureza, também previsto na legislagdo.

Trabalhamos nossos controles para estarem preparados para capturar esse tipo de evento, porem, o
fundo da Real Grandeza possui uma rotina de programagéo especifica no sistema de compliance,
uma vez que o limite dele é de 80% do PL contra os 67% dos demais fundos. Aprimoramos a
programagéo, incluindo algumas coberturas que nos protegerédo de eventos dessa natureza no futuro.

Desde ja nos colocamos a inteira disposigdo para qualquer eventualidade e nos desculpamos por
qualquer transtornos.

Att., Wilson”

Desta forma, a Controladoria de Investimentos da FRG cumpriu com o seu dever de informar aos Orgéos de
Governanga da Fundagdo Real Grandeza, através de email e deste relatério, o fato ocorrido de
desenquadramento passivo no Fundo FRG FIA Q, bem como descreve as providéncias adotadas para se
efetuar o seu pronto enquadramento.

Cabe destacar ainda que no més de outubro de 2015, a Controladoria Interna da FRG n&o apontou nenhum
desenquadramento na carteira do FRG FIA GAP, gerido pela GAP Asset Management.

Rio de Janeiro, 18/11/2015,

) Q
USLMJN '(fuﬂ/\ fovee. Cenfo ’Vzw()x/*- e -CJ/% e
Marcelo Soares c]on‘;a / Renato Menezes de Oliveira

Analistas - Controtadorla

Dejacordo,

D
ARtonio J. G Eduardo H nrlque Garcia
Gerente de Operacgdes de Inveshmentos Diretor de l, vestimentos
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2. Fesumo dos [nvestimenios

L

Nesta secdo, séo apresentados os ativos que atualmente compdem as carteiras de investimentos dos fundos
terceirizados, bem como as principais movimentagdes realizadas pelos gestores destes fundos e um breve
resumo da Ultima conferéncia telefénica realizada.

2.1 FRG ACOES GAP

Evolucio Carteira - FRG FIA GAP

= Alocagdo em % do PL Rentabilidade no més  Alocagido em R$
Acao = g
30/09/2015 30/10/2015 da Agao milhGes em out/15
Aliansce ON 2,86 2,80 (1,88) 1,07
Brasil ON 0,39 0,00 5,07 0,00
Bradesco PN 8,86 7,81 (1,88) 2,98
BBSeguridade ON 3,52 3,97 7.21 1,51
BRF SA ON 4,04 3,39 (14,86) 1,29
BR Malls Par ON 0,84 0,00 7,07 0,00
BmfBovespa ON 4,88 3,74 2,89 1,43
Cielo ON 8,80 9,12 (0,14) 3,48
Direcional ON 0,06 0,06 (2,21) 0,02
Equatorial ON 13,26 12,33 1,57 4,70
Eztec ON 1,54 1,39 9,86 0,53
Fibria ON 5,06 4,89 (2,16) 1,86
ltausa PN 17,03 16,64 0,84 6,34
ltaulUnibanco PN 5,51 4,93 (0,09) 1,88
Kroton ON 0,98 0,00 27,89 0,00
Lojas Renner ON 0,95 0,90 0,54 0,34
Petrobras PN 3,37 3,64 6,49 1,39
Qualicorp ON 3,73 3,96 19,46 1,51
Suzano Papel PNA 3,62 3,04 (14,20) 1,16
Tim Part S/A ON 0,42 0,46 12,52 0,18
Vale PNA 2,85 3,33 7,94 1,27
Telef Brasil ON 0,31 0,33 9,51 0,13
Telef Brasil PN 5,75 5,64 9,21 2,15
Caixa 1,47 7,63 1,11 2,91
Total 100,00 100,00 . 38,11
Rentabilidade do FUNdo N0 PEHOMD .......ccvviiiiiruieiceieeriecsiersseesarsessasssssnes 1,71

Como informado na tabela acima, as principais posigoes do fundo ao final de Outubro eram do Grupo Itad
Unibanco (Itau e Itatisa), Equatorial e Bradesco.

No dia 26/10/2015 foi solicitado o resgate, em ativos, do FRG FIA GAP. O valor cotizado do resgate foi de R$
12,5 milhges.

No dia 13 de novembro, foi realizado o conference mensal de gestdo, neste conference o Sr. Marcelo Clark
explicou as posigcdes do fundo. Cabe ressaltar que, 0 mesmo nos informou que nao pretende realizar grandes
movimentos ao longo deste més, avaliando as posiges ao longo do més por conta dos acontecimentos politicos
e econdmicos.
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2.2 FRG ACOES Q

Evolugao Carteira - FRG FIAQ

£ Alocagdo em % do PL Rentabilidade no més  Alocagdo em R$
Acao - i
30/09/2015 30/10/2015 da Agao milhdes em out/15
Aliansce ON 0,00 0,71 (1,88) 0,39
Alupar UNT N2 1,60 1,27 6,38 0,70
Brasil ON 0,00 0,10 5,07 0,05
Bradesco PN 5,85 5,47 (1,88) 3,00
BBSeguridade ON 4,77 4,61 7.21 2,53
Minerva ON 2,19 2,32 (4,35) 1,27
BRF SA ON 5,49 518 (14,86) 2,84
BmfBovespa ON 0,00 0,97 2,89 0,53
Cielo ON 0,00 4,57 (0,14) 2,50
Copel PNB 3,13 2,70 (0,43) 1,48
Cetip ON 0,00 1,61 3,65 0,88
Direcional ON 0,00 0,02 (2,21) 0,01
Equatorial ON 0,00 3,33 1,57 1,83
Eztec ON 0,00 0,05 9,86 0,03
Fibria ON 5,99 1,24 (2,16) 0,68
ltausa PN 0,00 4,23 0,84 2,32
ltauUnibanco PN 14,43 11,27 (0,09) 6,18
Klabin S/A UNT N2 6,90 5,81 0,74 3,18
Lojas Renner ON 0,00 0,01 0,54 0,01
P.Acucar-Cbd PN 4,00 4,02 0,85 2,20
Petrobras PN 2,80 5,51 6,49 3,02
Porto Seguro ON 2,48 1,49 9,96 0,82
Qualicorp ON 3,62 4,84 19,46 2,65
Suzano Papel PNA 4,59 2,51 (14,20) 1,38
Tractebel ON 3,66 2,38 0,33 1,30
Tim Part S/A ON 0,00 0,12 12,52 0,07
Ultrapar ON 5,34 1,58 0,30 0,87
Vale PNA 3,51 3,78 7,94 2,07
Telef Brasil ON 0,00 0,09 9,51 0,05
Telef Brasil PN 4,12 4,56 9,21 2,50
Caixa 15,63 14,36 1,11 7,87
Total 100,00 100,00 - 54,81
Rentabilidade do FuNdo No periodo ...........eeveieiiiiinieieiieeiriiiieeeseeeeriaaeees 0,66

Conforme apresentado acima, as principais posi¢ées do fundo ao final de Outubro sdo Itat Unibanco, Klabin e
Petrobras.

No dia 30/10/2015, data da liquidagao do resgate do FRG FIA GAP, foi realizado o aporte, em ativos, no FRG
FIA Q de R$ 12,1 milhdes. A diferenca entre o valor aportado e o resgate se deve a variagdo negativa das acdes
entre a data de cotizagao e liquidagéo.

No dia 11 de novembro, foi realizado o conference mensal de gestéo, neste conference o Sr. Alexandre Silvério,
gestor do fundo, explicou as posigdes do fundo. Cabe ressaltar que, 0 mesmo nos informou que ndo pretende
realizar grandes movimentos ao longo deste més, demonstrou apenas que sera mais conservador na escolha
dos ativos dado o cenario politico.
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Neste capitulo, sdo apresentados os comparativos de performance dos fundos exclusivos da Real Grandeza. As
avaliagbes seguem o modelo de avaliagdo apresentado no Manual de Selecdo de Gestores Externos, em seu
item 4.

Todos os indicadores apresentados neste capitulo sdo coletados no sistema Quantum Axis, excetuando o
Information Ratio.

3.1 COMPARATIVO COM O INDICE DE REFERENCIA (BENCHMARK)
A seguir, apresentamos as rentabilidades liquidas dos fundos, no tltimo més, trimestre, ano e desde o inicio.

Rentabilidades ao final de Outubro/15

Fundos Més Trimestre Ano
FRG FIA GAP 1,71% -9,79% -8,63%
FRGFIAQ 0,66% -8,50% -5,77%
IBrX 1,36% -9,89% -7,42%

oo Rentabilidade Liquida Acumulada (desde o inicio)
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No més de outubro, somente o Fundo Exclusivo FRG FIA GAP conseguiu superar o IBrX. Quando comparamos
as suas rentabilidades desde o inicio, observamos que os Fundos Exclusivos FRG FIA GAP e FRG FIA Q
superaram o IBrX no periodo analisado. Porém, cabe ressaltar que, mesmo agregando valor por conta da
performance qualitativa, ambos os fundos ndo acrescentaram valor absoluto a carteira de investimentos, uma
vez que nao superaram as metas de investimento dos planos, desde o inicio, por conta do excepcional momento
do mercado acionario brasileiro.
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3.2 COMPARATIVO COM OUTROS FUNDOS DE INVESTIMENTO

A seguir, apresentamos o comparativo dos fundos com os seus pares. Para uma melhor visualizagdo, os
indicadores foram divididos em duas partes, sendo a primeira com os parametros de rentabilidade e risco e, na
segunda, sdo apresentados os indicadores de perfarmance.

No comparativo de rentabilidade, foi utilizado como medida o excesso de retorno bruto (que ndo considera taxa
de performance e administragéo) em relacdo ao benchmark, ou seja, quanto o fundo ganhou ou perdeu em
relagéo ao seu indice de referéncia.

Os fundos escolhidos nesta etapa, consistem nos que seriam aprovados pelo primeiro filtro definido no Manual
de Selecao de Gestores Externos, referente ao patriménio administrado da gestora (R$ 1 bilhdo no total e R$
500 milhdes em renda variavel).

Comparativo com os Pares (Periodo de: 26/02/2014 a 30/10/2015) - Parte |

Retorno Tracking E
Fundo Gestor Benchmark  Excedenteao oo g =rror Volatilidade
(Benchmark)
Benchmark

ATMOS INSTITUCIONAL MASTER FIAGCOES Atmos Capital bovespa 34,5% 12,5% 15,3%
APEX MASTER FIAGOES Apex Capital bovespa 11,2% 8,3% 19,0%
FRG Q FI AGOES AZ Quest Investimentos IBX 9,6% 6,9% 19,3%
QUEST MASTER FIAGOES AZ Quest Investimentos bovespa 8,6% 9,6% 17.5%
SAFRA EQUITY PORTFOLIO MASTER FIAGOES J Safra Asset Management lbovespa 7,5% 10,7% 19,8%
GAP ACOES FIAGCOES GAP Asset Management bovespa 4,9% 6,3% 211%
IP SELECAO FIAGOES IP Capital Partners BX 4,9% 12,0% 14,4%
GAVEA AGOES MASTER FIAGOES Gévea Investimentos BX 2,5% 9,9% 17,0%
FRG GAP FI AGOES GAP Asset Management IBX 2,5% 5,9% 21,6%
ARX FIAGOES ARX Investimentos bovespa 2,3% 8,9% 19,8%
WESTERN ASSET PREV IBRX ATIVO FI ACOES Western Asset IBX 0,4% 1,6% 22,4%
AU IBRX ATVO FIC ACOES ltat Unibanco BX 0,0% 1.8% 22,2%
BRAMFI AGOES Bradesco Asset Management bovespa -0,7% 1,3% 23,7%
SANTANDER ATNO Il FIAGOES Santander Brasil Asset Management lbovespa -0,9% 2,6% 22, 7%
FRANKLIN IBX FI ACOES Franklin Templeton Investimentos BX -1,5% 3.0% 21,6%
BNP PARIBAS MASTER IBRX FI ACOES BNP Paribas Asset Management IBX -1,6% 3.2% 22,3%
KONDOR EQUITIES INSTITUCIONAL FIACOES  Kondor Invest bovespa -2,0% 12,2% 16,2%
CAIXABRASIL IBX 50 FIAGOES Caixa Econdmica Federal IBX -2,5% 29% 23.2%
HSBC INSTITUCIONAL FIAGOES HSBC Global Asset Management IBX -3.6% 2,0% 22,5%
BB TOP IBOVESPA ATVO FIACOES BB Gesldo de Recursos DTVM hovespa -8,1% 3,6% 22,9%
Mediana 1,3% 6,1% 21,3%
Comparativo com os Pares (Periodo de: 26/02/2014 a 30/10/2015) - Parte Il

Fundo Gestor Inﬂ::?:m Sharpe Alfa Beta
ATMOS INSTITUCIONAL MASTER FIAGOES Almos Capital 28 0,4 01 0,6
FRG Q FI AGOES AZ Quest Investimentos 1,4 0,2 0,0 0,8
APEX MASTER FIACOES Apex Capital 14 0,2 0,0 07
QUEST MASTER FIAGOES AZ Quest Investimentos 09 -0.3 0.0 0,7
GAP AGOES FIAGOES GAP Asset Management 08 04 0,0 0.8
SAFRA EQUITY PORTFOLIO MASTER FIAGOES J Safra Asset Management 07 -0.3 0,0 0,7
FRG GAP FI AGOES GAP Asset Management 04 0,4 0,0 0,9
IP SELECAO FIAGOES IP Capital Partners 04 05 0,0 0,6
WESTERN ASSET PREV BRX ATIVO FIAGOES Western Asset 03 -0,4 0,0 1,0
GAVEA AGOES MASTER FIAGOES Gavea Inveslimentos 03 -0,5 0,0 0,7
ARX FIACOES ARX Investimentos 03 -0,5 0,1 0.8
ITAU IBRX ATVO FIC ACOES tad Unibanco 00 -0.4 0,0 1,0
KONDOR EQUITY INSTITUCIONAL FIAGOES Kondor Invest 02 08 -0,1 0,6
SANTANDER ATVO Il FIAGOES Santander Brasil Assel Management 0,4 0.5 0,0 09
BNP PARIBAS MASTER IBRX FI ACOES BNP Paribas Asset Management -0,5 -0,5 0,0 1,0
FRANKLIN IBX FIAGOES Franklin Templeton Investimentos -0,5 -0,5 0,0 09
BRAMFIAGOES Bradesco Asset Management -0,5 -0.4 0,0 1,0
CAIXA BRASIL IBX 50 FIACOES Caixa Econdmica Federal -09 -0,5 0,0 1,0
HSBC INSTITUCIONAL FIAGOES HSBC Global Asset Management -1,8 -0,5 0.0 1.0
BB TOP IBOVESPAATIVO FIACOES BB Gestdo de Recursos DTVM -2,3 -0.7 0.1 0.9
Mediana 03 04 0,0 09

No periodo analisado, ambos os fundos superaram a mediana de retorno excedente, onde os fundos da Real
Grandeza foram dois dos quatro melhores com benchmark |BrX, ocupando a primeira e a quarta posigées no
ranking da amostra com os fundos de benchmark I1BrX.
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Com relagéo aos indicadores de risco no periodo, o fundo da AZQuest tomou mais risco (6,9%) que a mediana
(6,1%) quando olhamos o Tracking Error. O fundo da GAP teve uma carteira menos arriscada, pelo mesmo
critério, que a mediana, 5,9% do fundo contra 6,1% da mediana.

Os fundos da Real Grandeza superaram o benchmark no periodo analisado, logo o indicador de Information
Ratio destes fundos foi positivo. Cabe ressaltar que, os fundos FRG FIA Q e FRG FIA GAP superaram a
mediana deste indicador.

3.3 AVALIACAO INDIVIDUAL

Indicadores de Risco e Retorno - base mensal (desde 25/02/14)

FRG FIAGAP FRG FIAQ

Retorno Liquido 0,6% 6,7%
Volatilidade 21,6% 19,3%
indice de Sharpe Liq. -0,4 -0,3
Information Ratio 0,4 1,4
Alfa 0,0 0,0
Beta 09 0,8
# meses positivos 14 13
# meses negativos 7 8

# meses < benchmark 11 10
# meses > benchmark 10 1"
Maior retorno mensal 9,2% 9,4%
Menor retorno mensal -12,4% -8,0%

No periodo analisado, a volatilidade dos fundos ficaram abaixo da volatilidade do IBrX, de 22,97% no periodo.
Porém, nenhum dos fundos teve rendimento acima do DI, fazendo com que o seu Indice de Sharpe fosse
negativo.

A seguir, apresentamos a evolugao histérica do Tracking Error dos dois fundos, até o més de outubro/15.

Evolugdo histdrica do Tracking Error
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Cabe destacar que, no decorrer do més de janeiro de 2015, o CIRG autorizou a altera¢dao nos Regulamentos
dos Fundos, elevando os seus Limites do Tracking Error de 7% para 8%.
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3.4 COMPARATIVO COM A INDUSTRIA DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO

A seguir, apresentamos o quadro comparativo com a rentabilidade dos Fundos FRG FIA GAP e FRG FIA Q com
a média da industria. A média considera todos os fundos com a mesma classificagdo Anbima, indice Ativo.

Retorno Médio da Industria de Fundos (26/02/2014 até 30/10/2015)

Fundos Retorno Liquido
Agdes indice Ativo -0,33%
FRG FIA GAP 0,61%
FRG FIA Q 6,70%

Como apresentado acima, os fundos superaram a média da industria no periodo analisado.

Cabe ressaltar que, com a introdugéo da nova classificagdo Anbima, implementada em outubro de 2015, ocorreu
uma reclassificagdo dos fundos de investimentos. Esta reclassificagdo agrupou os antigos fundos "IBrX Ativo” e
“Ibovespa Ativo” em “Indice Ativo".

3.5 AVALIACAO DE CUSTOS

Neste item, sdo apresentados os custos cobrados dentro do fundo e que afetam sua rentabilidade. Os custos
analisados sdo os de corretagem e taxa de performance.

A seguir, apresentamos a tabela com as Corretoras utilizadas e os gastos efetuados com corretagem, para os
fundos FRG FIA Q e FRG FIA GAP, no més de outubro de 2015.

Gastos com Corretagem Total - no més de Qutubro/2015

FRG FIAQ FRG FIA GAP

Corretoras |Corretagem Corretoras |[Corretagem
Citibank 12.365,12 Icap 765,69
TU Prebo 1.050,26 Merrill Lynch 601,70
Total 13.415,38 Itau 386,98
Goldman Sachs 258,05

Credit Suisse 140,84

Link / UBS 108,63

Votorantim 97,55

Santander 73,26

Morgan Stanley 58,04

BTG Pactual 51,07

Citibank 48,89

Agora 23,62

Safra 21,20

Flow 5,54

Total 2.641,06

Como pode ser obsevado nas tabelas acima, os custos pagos com corretagens no més de outubro, para o fundo
FRG FIA Q foi de R$13.415,38 e para o fundo FRG FIA GAP foi de R$2.641,06. Desta forma, conclui-se que
ocorreu um giro maior por parte do fundo FRG FIA Q. Cabe ressaltar que, os valores cobrados representaram,
aproximadamente, 0,02% dos Fundos.

FRG/Diretoria de Investimentos 8/13 Novembro/2015 (2* Quinzena)
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D- Monitoramento dos Gestores Terceirizados

Em relagdo aos demais custos, cabe destacar que ndo houve, neste més, a cobranga de Taxas de Performance
pelos respectivos fundos, sendo previsto o seu préximo pagamento somente ao final do segundo semestre de

2015.

4. Concluséo

Conforme determinado no item 4 do Manual de Selegdo de Gestores Externos, os gestores precisam ser
avaliados em notas de 0 a 3 em determinados critérios. A seguir, apresentamos o trecho com as definigdes das

notas.
00 N&o atende as exigéncias fundamentais estabelecidas pela REAL GRANDEZA
01 Atende parcialmente as exigéncias fundamentais estabelecidas pela REAL
GRANDEZA
02 Atende a maioria das exigéncias fundamentais estabelecidas pela REAL GRANDEZA
03 Atende perfeitamente as exigéncias fundamentais estabelecidas pela REAL
GRANDEZA

A seguir, apresentamos as notas dadas aos gestores no periodo de avaliagdo deste relatério.

Notas desde o inicio

Notas no Trimestre (agosto-outubro)

GAP AZQuest GAP AZQuest
Valores Absolutos 1 1 1 1
Benchmark 3 3 2 3
Pares e Industria 3 3 2 3
Média 2,33 2,33 1,67 2,33

O fundo da GAP né&o superou a mediana dos pares e as metas atuariais no ultimo trimestre (agosto a
outubro/2015), entretanto, superou o IBrX. No més de outubro superou o IBrX, a mediana dos pares e nao
superou as metas dos Planos. O fundo da AZQuest superou o IBrX e a mediana dos pares, porém, ndo superou
as metas atuariais no trimestre (agosto a outubro/2015). No més de outubro ndo superou o IBrX e as metas dos
Planos, mas superou a mediana dos pares.

Quando avaliamos desde o inicio, observamos que os fundos da GAP e da AZQuest superaram seus pares e
benchmarks. Os fundos da GAP e da AZQuest, devido a conjuntura do mercado acionério, ndo superaram a
meta atuarial no periodo.

Vale destacar que as diferengas de rentabilidade apresentadas quando comparados os fundos contra o IBrX e
as metas dos planos estao perfeitamente dentro da distribuicdo de risco esperada para os produtos.

?UI{E) de ;Jpn iro, 18 de novembro de 2015.
CA

WA 77
Mario Tanus

VY S
Eduardo Henrique Garcia
Diretor de Investimentos

Brde Srityer s JEVL

to M. de Oliveira

de Operagdes de Investimentos
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ired Bradesco RS rear ranoeza
F

Relatéri c f i Limi AR Gerado em;
elatorio de Conformidade - Limite x Posigao Atual Ao tiiaors
FUNDAGAO REAL GRANDEZA
POSICAO 30/10/2015

RESUMO DAS CARTEIRAS

CODIGO DO FUNDO NOME DO FUNDO STATUS CARTEIRA

011084 FRGFIAQ Enquadrado

011085 FRG FIA GAP Enquadrado




Bradesco

T
25 REAL GRAH!DEZA

FRG FIA Q 18/11/2015
CNPJ: 19.413.485/0001-73 011084
Administrador: BEM - Distribuid de Titulos e Valores Mobhiliarios Ltda
Gestor: Quest Investimentos
Relatdrio de Compliance - Limite x Posicao Atual
Data PL PL D-1
Posigdo dos Ativos 30-out-15 54,813.485,04 42,559.282,70
POSIGAQ DA CARTEIRA
ATIVOS Fi iro - R$ % PL D-1 Minimo Maximo Status
Agdes 47.336.033,08 111,00% 80,00% 100,00% Enquadrado
Empréstimo de Agao - 0,00% 0,00% 100,00% Enquadrado
Doador - 0,00% 0,00% 100,00% Enquadrado
Tomadar - 0,00% 0,00% 0,00% Enguadrado
Titulos Publicos Federais 7.426.769,58 17,45% 0,00% 20,00% Enquadrado
LFT - 0,00%
LTN - 0,00%
TDA - 0,00%
NTN-B - 0,00%
NTN-C - 0,00%
NTN-F - 0,00%
Compromissada 7.426.769,58 17,45% 0,00% 20,00% Engquadrado
Titulos Privados RF - 0,00% 0,00% 0,00% Enquadrado
CDE - 0,00%
Debénlure - 0,00%
DPGE - 0,00%
LF - 0,00%
CCB - 0,00%
CcCl - 0,00%
Cotas de Fundos - 0,00% 0,00% 5,00% Enquadrado
Ativo no Exterior - 0,00% 0,00% 0,00% Enquadrado
Derivativos® - 0,00% 0,00% 0,00% Enquadrado
Bolsa - 0,00% N/A NIA NIA
SWAP - 0,00% NIA NIA NIA
Indice Futuro DI - 0,00% NIA NIA NIA
Cambio - 0,00% NIA N/A NIA
Divida Externa - 0,00% NIA NfA NiA
Contas a Pagar/ Receber 49.682,38 0,12%
Termo de Agdes - 0,00% NIA N/A NIA
Caixa 1.000,00 0,00% NiA N/A NIA
0,00% 0,00% 100% Enquadrado

LIMITE POR SEGMENTO DE NIVEL DE GOVERNANGA - AGOES

SEGMENTO NIVEL |

13.631.419,62 50,06% 0,00% 45,00% Enquadrado
SEGMENTO NIVEL Il 3.881.636,00 2,36% 0,00% 60,00% Enquadrado
SEGMENTO NOVO MERCADO 1 2.519.6‘?;.00 56,61% 0,00% 100,00% Enquadrado
SEGMENTO SEM GOVERNANGA + ETF 4.371.56.‘;.00 12,31% 0,00% 35,00% Enquadrado




Bradesco

T
25 REAL GRAI"’DEZA

FRG FIA GAP 18/11/2015
CNPJ:19.413.495/0001-09 011085
Administrador: BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda

Gestor: GAP Asset Management

Relatario de Compliance - Limite X Posi¢do Atual
Data PL PL D-1

Posigio dos Ativos 30-out-15 38.111.534,22 38.180.991,90

POSIGAD DA CARTEIRA

ATIVOS Financeiro - R$ % PL D-1 Minimo Maximo Status
Agdes 35.207.028,40 92,00% 80,00% 100,00% Enquadrado
Empréstimo de Agio 15.471.906,65 40,52% 0,00% 100,00% Enquadrado
Doador 15.471.906,65 40,52% 0,00% 100,00% Enguadrado
Tomador - 0,00% 0,00% 0,00% Enguadrado
Titulos Pibli Federais 3.640.353,60 9,53% 0,00% 20,00% Enquadrado
LFT - 0,00%

LTN - 0,00%

TDA - 0,00%

NTN-B - 0,00%

NTN-C - 0,00%

NTN-F - 0,00%

Compromissada 3.640.353,60 9,53% 0,00% 20,00% Enquadrado
Titulos Privados RF - 0,00% 0,00% 0,00% Engquadrado
CDB - 0,00%

Debénture - 0,00%

DPGE - 0,00%

LF - 0,00%

CCB - 0,00%

cci - 0,00%

Cotas de Fundos - 0,00% 0,00% 5,00% Enquadrado
Ativo no Exterior - 0,00% 0,00% 0,00% Engquadrado
Derivativos* - 0,00% 0,00% 0,00% Enquadrado
Bolsa - 0,00% NIA NIA N/A

SWaP - 0,00% NIA NIA MIA

indice Futuro DI - 0,00% N/A NIA NIA

Cambio - 0,00% N/A MIA NiA

Divida Externa - 0,00% NIA NIA NIA

Contas a Pagar / Receber 14.735.058,87 38,59%

Termo de Agdes - 0,00% NIA NIA NIA

Caixa 1.000,00 0,00% NIA NIA N/A

Patriménio Liquido

38.111.534,22

LIMITE POR SEGMENTO DE NIVEL DE GOVERNANGA - ACOES §

SEGMENTO NIVEL | 13.479.466,91 35,30% 0,00% 45,00% Enquadrado
SEGMENTO NIVEL Il 0,00 0,00% 0,00% 60,00% Enquadrado
SEGMENTO NOVO MERCADO 1?.?06.00!;.50 46,37% 0,00% 100,00% Enquadrado
SEGMENTO SEM GOVERNANGA + ETF 3.525.44;,35 9,50% 0,00% 35,00% Enquadrado
SEGMENTO BOVESPA MAIS 0,00 0,00% 0,00% 50,00% Enquadrado




Relatério de Risco de Mercado

DATA BASE 30/10/2015

Bradesco

FRG FIA GAP
Exposigio { MtM ) 48,779,416.79 Stress Cendrio 1 (% do PL) 9.3647% Nivel de Exposigio (% PL) 100.00%
PL calculado 48,779,416.79 Stress Cenério 2 (% do PL) -9.9272% Value at Risk (1 dia) 1,248,773.02
PL informado 38,111,534.22 Stress Cendrio 1 (R$) 3,569,045.40 Value at Risk (% PL) 3.28%
Stress Cendrio 2 (R$) -3,783,412.26 VaR / cDI 6241.65%
PARAMETROS

Modelo de Volatilidade EWMA Modelo de VaR Paramétrico
Amostragem 74 Nivel de Confianga 97.50%
Fator de Decaimento (ldmbda) 0.94 Horizonte 1 dia
CDI(%) 14.14 Incremento 100,000.00

Mark-to-Market % do PL
CAIXA 1,000.00 0.00%
CONTAS A PAGAR / RECEBER 137,308.81 0.36%
Aséis Mark-to-Market Value At Risk (%2 VaR VaR Incremental Duration E:_e-r.lirlo 1 %ﬂ" 2
ALSC3 1,389,557.40 52,270.07 0.11% 1,724.33 - 24,734.98 -31,922.54
|BBAS3 200,487.38 13,658.15 0.03% 5,421.61 - 38,668.10 -37,524.66
BBDC4 4,052,685.00 183,743.78 0.38% 3,676.18 o) 450,543.34 -490,310.67
BBSE3 1,866,309.20 80,595.09 0.17% 3,444.79 - 199,571.17 -202,827.65
BRFS3 1,700,349.20 96,034.14 0.20% 1,090.44 = 25,4688.80 -58,168.88
BRML3 445,704.00 19,724.17 0.04% 3,089.27 - 38,005.93 -38,924.53
BVMF3 2,484,835.20 97,924.56 0.20% 2,755.37 - 171,534.32 -185,099.39
CIEL3 4,497,172.40 187,153.91 0.38% 3,051.75 = 428,533.64 -467,522.92
DIRR3 29,757.24 1,585.27 0.00% 1,781.90 = 1,532.65 -1,812.29
EQTL3 6,476,221.63 197,829 44 0.41% 1,767.66 £ 207,879.33 -231,639.80
EZTC3 836,536.30 40,852.99 0.08% 2,501.90 - 57,204.05 -56,395.08
FIBR3 2,410,227.68 121,853.33 0.25% 634.80 = -18,434.33 16,831.91
ITAUSA ON 7.48 0.32 0.00% 3,223.70 - 0.68 -0.75
ITSA4 8,442,309.60 295,823.87 0.61% 3,031.22 - 754,5559.61 -820,406.64
ITUB4 2,744,277.25 113,653.93 0.23% 3,424.05 - 296,317.11 -319,058.79
KROT3 616,782.44 46,263.02 0.09% 4,652.07 - 136,780.53 -119,532.59
ILREN3 446,590.00 20,976.17 0.04% 2,840.25 - 39,567.11 -43,175.58
PETR4 1,670,109.36 113,568.83 0.23% 4,419.76 - 285,561.87 -280,005.65
QUAL3 2,014,097.40 115,607.79 0.24% 2,433.18 - 141,166.85 -140,641.72
lisuzes 1,495,937.95 82,151.89 0.17% -559.81 = -106,176.00 112,627.97
TIMP3 233,431.25 15,520.09 0.03% 996.66 - 5,873.63 -4,061.34
IVALES 1,451,361.41 94,705.30 0.19% 3,277.87 = 215,299.97 -212,827.34
VIVT3 168,513.75 7,782.81 0.02% 1,537.15 - 9,821.19 -9,605.08
VIVT4 2,967,725.70 114,075.05 0.23% 1,872.14 - 165,010.88 -161,408.28
EMPRESTIMOS Mark-to-Market Value At Risk %) VaR VaR Incremental Duration Cenario 1 Cenario 2
EEMP ACAO PROVISAO 121,76 0.00 0.00% 0.04 - 0.00 0.01

Compenent
Value at Risk

1 ACOES = EMPRESTIMOS

Rentabilidades ’
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Relatério de Risco de Mercado Bradesco

DATA BASE 30/10/2015

FRG FIA Q

Exposicdo ( MtM ) 35,795,333.01 Stress Cendrio 1 (% do PL) 4.0863% Nivel de Exposigio (% PL) 100.00%
PL calculado 35,795,333.01 Stress Cenérle 2 (% do PL) -4.3678% Value at Risk (1 dia) B56,703.99
PL informado 54,813,485.04 Stress Cenério 1 (R$) 2,240,921,92 Value at Risk (% PL) 1.56%

Stress Cenério 2 (R$) -2,394,139.74 VaR / CDI 2977.25%

PARAMETROS

Modelo de Volatilidade EWMA Modelo de VaR Paramétrica
Amostragem 74 Nivel de Confianga 97.50%
Fator de Decaimento (limbda) 0.94 Horizonte 1 dia
CDI(%) 14.14 Incremento 100,000.00

Mark-to-Market % do PL
CAIXA 1,000.00 0.00%
CONTAS A PAGAR / RECEBER 7.055.39 0.01%

Mark-to-Market Value At Risk ‘%l VaR VaR Incremental Duration Cendrio 1 Cenario 2
— LU SIS

721,175.00 41,272.01 0.12% 2,213.35 - 60,597.63 -62,524.08
2,431,380.00 110,235.79 0.31% 3,787.35 - 270,300.33 -294,158.45
2,170,560.00 93,733.92 0.26% 3,329.14 - 232,105.80 -235,893.16

886,820.00 37,306.57 0.10% 1,74B.46 » 24,132.48 -32,215.93

1,983,300.00 112,014.94 0.31% 907.85 - 25,730.32 -67,848.61

1,319,500.00 60,834.54 0.17% 1,996.83 - 34,062.18 -40,466.96

2,484,608.00 125,613.76 0.35% 1,411.16 - -19,003.22 17,351.35
6,110,493.62 253,065.40 0.71% 3,480.18 - 659,788.95 -710,426.28

KLEN11 2,934,234.00 98,674.05 0.28% 1,873.58 - 71,402.72 -81,548.36
PCAR4 1,709,938.00 98,088.67 0.27% 3,132.69 - 171,616.27 -184,689.90
PETR4 1,263,669.00 85,930.55 0.24% 3,992.76 - 216,067.10 -211,863.05
PSSA3 1,128,317.00 52,146.59 0.15% 1,702.83 - 44,847.97 -40,959.82
QUAL3 1,676,700.00 96,241.41 0.27% 2,402.16 = 117,518.87 -117,081.71
SUZBS 1,669,895.00 91,705.03 0.26% 413.95 = -118,522.81 125,725.06
TBLE3 1,558,020.00 38,452.00 0.11% 1,051.62 . 20,272.77 -23,547.94
UGPA3 2,271,300.00 63,813.64 0.18% 1,837.82 . 88,002.60 -100,965.86
VALES 1,565,748.00 102,169.34 0.29% 3,628.24 - 232,268.47 -229,600.97
VIVT4 1,901,620.00 73,095.50 0.20% 1,664.27 - 105,733.49 -103,425.06

Componant Rentabilidades ’
Value at Risk

ﬂ LN L A . |
ACOES AV A \/ \/ v\]
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/
l

. Observaches gz Coniroladariz Inferns da FRG

No més de outubro de 2015, a Controladoria Interna de Investimentos ndo apontou nenhum desenquadramento
a legislacao vigente na carteira de investimentos dos Planos de Beneficios da REAL GRANDEZA.

No entanto, apontamos ao CIRG uma desconformidade as Normas Internas da REAL GRANDEZA, proveniente
do processo de substituicdo do Gestor do Fundo BNY Mellon GTD FIP. A contratagdo da Arglicia Capital
Management pelo fundo n&o atendeu o item 7.3 da Politica de Investimentos do Plano BD e aos procedimentos
estabelecidos nos itens 3.1 e 3.2 do "Manual de Seleg&o de Fundos de Private Equity e Venture Capital”.

De acordo com o Parecer solicitado a Assessoria Juridica da FRG, disponibilizado ao CIRG na sua 349?
Reunido Ordinaria, esta desconformidade foi caracterizada como um desenquadramento passivo, ao ser
independente das agtes e da vontade da gestdo de investimentos da Entidade. Registra-se que a REAL
GRANDEZA, inclusive votou contrariamente a proposta em questio, mas foi derrotada pela maioria dos outros
cotistas.

Desta forma, a Controladoria Interna da FRG, zelando pelo principio da adequago e aderéncia da Politica de
Investimentos, explicitados na Resolugdo CGPC N°13, de 01 de outubro de 2004, e cumprindo suas fungdes
estabelecidas, assinala aos Orgdos de Governanga da FRG o fato ocorrido.

Rio de Janeiro, 18/11/2015,

rcelo Soares MEHC}MQE / Renato Menezes de Oliveira
Analistas - Controladoria

Dl Sst oo B o 2 OV

Da acordo,

Eduardo H l_nrique Garcia

doFi
Gerente de Operatg\s de Investimentos  Diretor de pvestimentos

ANtonio J. G. Mac

FRG/Diretoria de Investimentos 1/38 Novembro/2015 (22 Quinzena)
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2. RFesumo dos Investimenios & dass RPenitshilidaedes
Acumulacses

Rentabilidade e Patriménio dos Planos da FRG e seus benchmarks

Ativos Qutubro / 2015 No ano Em 12 meses Patriménio Participagao (1)
Investimentos Totais FRG 1,71% 3,67% 4,53% 12.117.989.364 100,0%
Plano de Beneficio Definido - BD 1,68% 3,74% 4,75% 11,300.258.220 100,0%
Renda Fixa 2,47% 7.16% 7.85% 8.472.451.064 75,0%
Carteira na Curva 1,62% 14,45% 17,25% 3.094.965.681 27,4%
Carteira a Mercado 2,96% 4,09% 4,04% 5.377.485.384 47 6%
Renda Variavel (1,22%) (9,53%) (16.92%) 1.765.922.470 15,6%
Carteira de Mercado (1,36%) (9.79%) (17.54%) 1.678.062.857 14,8%
Ativos Diversos em RV (5) 0,34% 52,84% 550,98% 8.499.291 0,1%
Fundo de Investimento em Agbes - FIA (4) 1,16% (7.40%) (12,01%) 64.388.196 0.6%
FRG FIAQ 0,66% (5.77%) (11,90%) 37.982.597 0,3%
FRG FIA GAP 1,71% (8,63%) (12,00%) 26.405.599 0,2%
Investimentos Estruturados (0,12%) {2,32%) (2.52%) 225.182.230 2,0%
Imoveis 0,49% 4.69% 85,15% 567.258.147 5,0%
Empréstimos a Participantes 0,70% 13,30% 15,19% 258.988.115 2,3%
Plano de Contribuigcdo Definida - CD 2,03% 1,18% (0,67%) 628.552.690 100,0%
Renda Fixa 2,91% 3,08% 317% 465.333.726 74,0%
Carteira a Mercado 2.91% 3,08% 3,17% 465.333.726 74,0%
Renda Variavel (1,23%) (9,41%) (16,90%) 100.763.096 16,0%
Carteira de Mercado {1,32%) (9,45%) (17,02%) 97.277.453 15.5%
Fundo de Investimento em Agdes - FIA (4) 1.16% (7.40%) (12,01%) 2.682.954 0,4%
FRG FIA Q 0.66% (11,90%) 1.582.674 0,3%
FRG FlA GAP 1,71% (8.63% (12,00%:) 1.100.279 0,2%
Investimentos Estruturados 1,12% (0,63%) 0,23% 11.283.009 1,8%
Empréstimos a Participantes 0,85% 11,12% 12,69% 50.735.588 B,1%
Fundos Assistenciais - FA 3,79% 7.52% 8,46% 113.288.678 100,0%
Renda Fixa 3,80% 7.53% 8,46% 112.878.744 99,6%
Carteira a Mercado 3,80% 7.53% 8,46% 112.878.744 99,6%
Empréstimos a Participantes Total (3) 0,80% 7.53% 9,79% 409.934 0,4%
Empréstimos a Participantes TR (3) 1,49% (22,99%) - 75.365 18,4%
Empréstimos a Participantes INPC+5,50% 0,66% 13,39% 15,35% 334.568 81.6%
Programa de Gestido Administrativa 1,60% 6,05% 6,43% 75.889.777 100,0%
Renda Fixa 1,78% 7.26% 8,54% 71.685.782 94,5%
Renda Variavel (1.40%) (9,22%) (16,86%) 4.205.835 5,5%
Indices e BENCHMARKS Outubro / 2015 No ano Em 12 meses
INPC + 5,50% a.a. 1,22% 14,05% 16,40%
IGP - DI + 5,50% a.a. 2,22% 13,87% 16,64%
IMA 1,60% 7,10% 8,07%
IMA - B 2,58% 6,15% 6,36%
IMA - B + 2% a.a. 2,74% 7.92% 8,49%
IMA - B 5+ 2,63% 3,14% 2,82%
IMA - C 4,19% 7.53% 8,15%
[e4n]] 1,11% 10,77% 12,77%
IBrX (2) 1,36% (7.42%) (14,819%)
Ibovespa (2) 1,80% (8,28%) (16,04%)
ALM BD 2,65% 8,10% 11,44%
ALM CD 2,92% 6,31% 6,11%
ALM ADM 1,94% 8,90% 9,99%
Benchmark Ponderado Total das Carteiras
(BD+CD+FA+ADM) 2,64% 8,03% 11,17%

(1) O Percentual de Participagio refere-se aos segmentos de cada plano.

(2) Conforme CGPC n° 25, a partir do dia 14/07/2008 as cotagdes utilizadas para os indices IBrX e Ibovespa passaram a ser de
fechamento.

(3) Cabe destacar que a significativa rentabilidade negativa no segmento de Empréstimos do Plano FA, deve-se ao fato de ter sido
realizado "Provis&o para Perda" no sistema de cobranga, ref. &s dividas dos Beneficios de Saude, Conforme RC.006/950 e
RDE.007/1009. Além disso, informamos que no més de Abril/2015 houve "Provisfio para Perda” par motivo de falecimento de
participante (Base legal: item 3.4.5.3. do Médulo Normativo de Renegociagio de Dividas).

(4) Cabe destacar que os Fundos foram adquiridos em 25/02/2014.

No més de outubro, o Plano BD, FA e PGA superaram as suas respectivas metas em funcdo do bom
desempenho no segmento de Renda Fixa, embora no ano e em 12 meses, o desempenho dos Planos tenha
continuado abaixo das suas metas. O Plano CD n&o conseguiu superar a meta de investimentos no més, apesar
do bom desempenho do segmento de Renda Fixa. No ano e em 12 meses, o Plano CD permanece abaixo da
sua meta de investimentos.

FRG/Diretoria de Investimentos 2/38 Novembro/2015 (2° Quinzena)
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RELATORIO DE
ENQUADRAMENTO

PLANO BD
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~ . . ; - i
3 — Composicgo dos Investimentos Totais
Plano BD - Alocagao dos Investimentos (out/2015)
Limites Alocagdo Limites da Margem Posigdo em
Segmentos e Carteiras Res. CMN , de Alocagdo 30/10/2015
0 Estratégica - - - -
n°® 3792/09 Inferior  Superior Valor (R$) Partic. BD  Alocagido FRG
1Renda Fixa - 100%  6537%  38%  100% 8472451064  7498%  7528%
1.1 Carteira de RF com baixo fisco de crédito 100% - 38%  100% 8433975607  74,64% 7496%

1.1.1 Titulos garantidos peld Tesouro/Banco Central 100% - 23% 100% 8.097.094.683 71,656% 72,07%
1.1.1.1 NTN-B ) - 5.587.191.800 49,44% 4891%
11.12NTN-C - - 2.067.461.897 18,30% 18,07%
111.3NTNF - 130479979 1,15% 1,69%
1114 TDA I - 692663 0,01% 0,01%
1.1.1.6 OperagBes Compromissadas (Adelic) B - 311.268.344 2,15% 3,40%

1.1.2 Titulos n&o garantidos pelo Tesouro/Banco Central 80% - 0% 15% 336.881.013 2.98% 2,89%
1.1.2.1 Debéntures - - 65032397  0,58% 0,55%
11221LFs - - ] 271.848.616 241%  2.34%
1123 FIDC . - 0 000% 0,00%
1.1.2.4 CDB/IRDB B - 0 _ 0,00% 0,00%

1.2 Carteira de RF com médiofalo risco de crédito 80% - 0% 10% 38475368 034% 0,32%
1.2.1 Debéntures — - 0 0,00“/; o E},OU%
123CRI ' ' s ' 38.475.368 0.34% 032%

124 Oulros = . . 0,00%

1.3 Derivativos de Renda Fixa R - 0% 15% . o 0,00%

14 Contas a Pagar/Receber - 0 0,00% 0,00%

1.5 Caixa / Despesas a pagé} ' — - 0 0,00% | 000%

2 Renda Variavel 10% 20,72% 0%  30% 1.765.922.470 15,63% 15,44%

2.1 Carteira de Mercado 0% - 0% 0% 1678062857  1485%  1469%

2.2 Afivos Diversos em RV ] 3% ~ 0% % 8499291 0,08% 007%

2.4 Proventos a receber - - : ’ 1.165.792 0,01% 0,01%

2.5 Operagbes a quuidar' ) - o2 - - (705.897) 16 00) '_0‘00%

2.6 Empréstimos de Agdes . = - . 14512232 0,13% 012%

2.7 Fundo de Investimento em Agdes - FIA i 5 — % 2% 64388196  057% 0,55%

2.8 Caixa/Despesas - . - - - 0 0,00% ' "-0,00%

2.9 Derivalivos de Renda Variavel . i 0% 15% . : 0,00%

3 Investimentos Estruturados 20% 6,50% 0% 18% 225.182.230 1,99% 1,95%

3.1 Fundos de Investimento em Parﬁcipa;ﬁes -FIP 20% & 0% 12% 192.960.236 1,711% 1,63%

3.2 Fundos de Investimento Imobiliario- FIl 10% - 0% 3% 32.208.000 0.29% 032%

3.3 Caixa/Despesas B . s  _ - 13.994 000%  000%

4 Investimentos no Exterior 10% 1,00% 0% 2% 0 0,00% 0,00%

5 Iméveis 8% 4,00% 0% 6% 567.258.147 5,02% 4,68%

5.1 Carteira de Desenvolvimento 8% e 0% 0% B ’ 0,00%

5.2 Carteira de Aluguéis e Renda % - 0% 6%  567.258.147 5,02% 465%

5.3 Carteira de Fundos Imobilidrios ' 10% - 0% 0% B - - 0,00%

5.4 Carteira de Outros Investimentos Imobilidrios 8% - 0% 2% e . 0,00%

6 Empréstimos e Financiamentos 15% 2,41% 0% 6% 258.988.115 2,29% 2,56%

6.1 Carteira de Empréstimos a Participantes 15% - 0% 6% 258.988.115 2.29% 2,59%

6.2 Carteira de Financiamentos Imobiliarios 15% — 0% 0% = - 0,00%

7 CaixalDespesas Gerais 10.456.193 0,09% 0,09%
TOTAL 100% 11.300.258.220  100,00% 100,00%
Patriménio Total FRG 12.117.989.364

Obs.: "Margem de Alocagdo” comesponde ao intervalo, definido na Politica de Investimentos e aprovado pelo Conselho Deliberativo, de alocagao tatica de recursos em cada segmento.
"Alocagdo FRG" corresponde ao total alocado em cada segmento, comparado ao patriménio total.

FRG/Diretoria de Investimentos 4/38 Novembro/2015 (2* Quinzena)
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4.1 - Alocacao de Ativos e Rentabilidades (Carteiras na Curva e a Mercado)

Plano BD - Renda Fixa Posigao em 3011012015
Rentabilidades
: L Total Marcadas na Curva Marcadas a Mercado
Ativo Financeiro
out15 215 out/t5 2015 out/t5 2015

Investimentos Totais 11.300.258.220  1,68% 3,14%
Carteira de Renda Fixa 8472451064  247% 1,16%
Operagoes Compromissadas 31.268.344  103%  1077%
Total NTN-B, NTN-C & NTN-F 17185433617 2,55% 6,79%
NTN-C Total 2.067.461.897  3.49% 9,37% - - - -
NTN-C (Venc. 01/0412021) 04323010 266% 9,08% 240%  1428%  347% 1,16%
NTN-C (Venc. 01/01/2031) 1763138888 363% 9.22% 28%  1400%  461% 511%
NTN-B Total 5.567.191.800  2,26% 5,83% - - - .
NTN-B (Venc. 15/08/2024) 805.805.204  137% 5,32% 128%  1461%  138% 5,06%
NTN-B (Venc. 16/05/2035) 2174166642 2,35% 6,33% 130%  1530%  294% 1,99%
NTN-B (Venc. 15/05/2045) 1401561400  243% 6,12% 1.26% 1465%  33% 050%
NTN-B (Venc. 15/08/2050) 460834919 375% (066%  121% 307% 375% (0,66%)
NTN-B (Venc. 15105205 (' 744823635 177% 9,83% 123% 9.99% 431% (2,78%)
NIN-FTotdl 130479979 0,34% 0.87% - - - -
NTN-F (Venc. 01/01/2025) 130479979 0,34% 087% 1.07% 297% (099%)  (696%)
Total Debéntures 65.002.397  2,28% 8,17% . . .
Debéntures IGP-M 4009.715  3,56% (33,92%)
Vale (Venc. 08/07/2050) 4009115  356%  (33.92%)
Debéntures IPCA 61.022682  2.20%  1385%
BNDESPAR - 3¢ Série (Venc. 15/01/2017) 61022682 2200  1385%
Bradesco Fl Multimercado 10.121.446.711  1,82% 369%
CRI 38475368  0,81% 7.94%
CRI RB Capital (Venc. 01/01/2027) 38475368 081% 794%
TDA Fl Multimercado 692663  1,65% 0,10%
Total LF's 1848616 2,13% 8,12%
Bradesco (Pré 12,94%) - LF (Venc. 08/09/2023) 1294.721  (119%)  (1430%)
Bradesco (Pré 12,19%) - LF (Venc. 06/09/2024) 23958766 (149%)  (1755%)
Bradesco IGP-M + 6,38% - LFS (Venc.06102/2018) 119808.259  418%  1339%
ltall 112,00% CDI - LFS (Venc.06/02/2018) 115126865 122%  1301%

* Calbe ressaltar que o céleulo da sua rentabiidads no anoteve inici em 120032015, dala de aquisicio desse afivo.

FRG/Diretoria de Investimentos 5/38 Novembro/2015 (22 Quinzena)
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4.2 - Acompanhamento dos Titulos Mantidos até o Vencimento

4.2.1 — SALDOS FINANCEIROS

O objetivo desse tépico € acompanhar a evolugdo dos saldos financeiros dos titulos classificados
como “Mantidos até o Vencimento”, precificando os ativos que estdo pelo custo atualizado com a
marcacao a mercado, seguindo a recomendacao do relatério do Conselho Fiscal do 2° semestre/2006,
item (9 E), pagina15.

Os titulos classificados na categoria “Mantidos até o Vencimento” seguem o modelo de precificacao
do custo atualizado, também conhecido por precificagdo na curva, onde os titulos sdo avaliados pelo
valor de aquisicao, acrescido dos rendimentos auferidos pelo titulo até o momento. Por sua vez, a
marcacao a mercado utiliza como modelo de precificagdo o valor de mercado dos titulos.

Titulos Mantidos até o Vencimento

Posigao em 30/10/2015

(erm R3S mil)

Titulo Publice Vencimento

Data de

Custo

Valor de

Classificagao Atualizado Mercado (1)
NTN-B 15/08/249 31/12/07 23.909 23.208
NTN-B 15/05/35 27/11/08 361.2305 392.581
NTN-B 15/05/35 11/12/08 174.165 183.147
NTN-B 15/05/3235 31/12/07 &61.826 59.016
NTN-B 15/05/3235 15/01/09 172.160 169.544
NTHN-B 15/05/45 31/12/07 136.368 126. 716
NTHN-B 15/05/45 15/01/09 465.659 a457.375
NTN-B 15/08/50 31/07/15 8.840 8.057
NTHN-B 15/05/55 11/03/15 37.490 34.714
NTN-B 15/05/55 12/03/15 18.282 16.933
NTN-B 15/05/55 03/08/15 4.440 4.112
NTHN-B 15/05/55 0o3/08/15 8.876 B8.222
NTHN-B 15/05/55 03/08/15 8.901 8. 222
NTN-B 15/05/55 o04/08/15 8.876 8.222
NTN-B 15/05/55 o04/08/15 8.840 8.222
NTHN-B 15/05/55 o4/08/15 13.298 12.335
NTHN-B 15/05/55 12/08/15 114.945 111.250
NTHN-B 15/05/55 13/08/15 293.545 283.009
NTN-B 15/05/55 13/08/15 47.983 45.962
NTHN-B 15/05/55 18/08/15 47 . 652 45.643
Sub-total NTMN-B. ... srssis s cnnnss 2.017.361 2.006.492
NTN-C 01/04/21 31/12/07 230.167 229.632
NTN-C 01/01/31 21/12/07 7T62.621 752.245
Sub-total RITI=C, . i inersiisiais s e crin csaasasis 992.788 2981.877
NTMN-F 01/01/25 o7/08/15 61.172 54.660
NTMN-F 01/01/25 14/08/15 7.364 6.567
NTHN-F 01/01/25 21/08/15 8.136 7.350
NTMN-F 01/01/25 21/08/15 8.144 7.350
Sub-total NTIN-F .. ... ... ...0iiiieeianiaiasanseeiesazaeaess 84.817 75.928

Total

3.094.966

3.064.297

4.3 — Faixas de Vencimentos

Titulos Mantidos até o Vencimento

Posicéo em 30/10/2015 (em R$ mil)

Vencimento 0-1ano 1-5anos 5 -10 anos 10 - 15 anos > 15 anos Total
Titulos Publicos Custo Atualizado
NTN-B - - 23.909 - 1.993.452 2.017.361
NTN-C - - 230.167 - 762.621 992.788
NTN-F - - 84.817 - - 84.817
Total Custo Atualizado - 338.893 0 2.756.073 3.094.966
Titulos Publicos Valor de Mercado (1)
NTN-B - - 23.208 - 1.983.284 2.006.492
NTN-C - - 229.632 - 752.245 981.877
NTN-F - - 75.928 - - 75.928
Total Valor de Mercado - 0 328.768 0 2.735.529 3.064.297

(1) RESOLUGCAO MPASICGPC N° 4, DE 30 DE JANEIRO DE 2002: "§ 2° A transferéncia da categoria titulos mantidos até o vencimento para a categoria
titulos para negociagio somente podera ocorrer por motivo isolado, ndo usual, ndo recorrente e nio previsto, ocorrido apds a data da classificagdo, de
modo a nfo descaracterizar a intengéo evidenciada pela entidade fechada de previdéncia complementar quando da classificagdo nesta categoria.” e "Art.
8° E obrigatéria a divulgagio, em notas explicativas as demonstragbes contabelis, de informagdes que abranjam, no minimo, os seguintes aspectos
relativos a cada categoria de classificagdo: | - O montante, a natureza e as faixas de vencimento; Il - Os valores de custo e de mercado, segregados por
tipo de titulo, bem como os pardmetros utilizados na determinagio desses valores; Il - O montante dos titulos reclassificados, o reflexo no resultado e os
motivos que levaram a reclassificagfo.”

FRG/Diretoria de Investimentos 6/38 Novembro/2015 (22 Quinzena)
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5.1 - Composicado e Rentabilidade da Carteira a Mercado

Apresentamos a seguir o enquadramento & Carteira Meta da Carteira de Mercado, considerando as
posicoes destas em 30/10/2015.

Carteiras de Agdes em Mercado (Enquadramento a Carteira Meta) - Plano BD

; ; Participagdo na |Participagdo na Carteira i
Agao Flna;celro Carteira Meta em | de Agdes em Mercado Ranibiiidados
$ 30/10/2015 em 30/10/2015 Outubro Ano 2015
Petréleo e Gas 63.526.806 3,84% 3,79% - =
Petrobras PN 35.306.542 2,13% 2,10% 6,49% (23,05%)
Petrobras ON 28.220.265 1,71% 1,68% 9,84% (2,19%)
Bancos 623.249.613 37,11%| 37,14% - 5
Bradesco PN 163.697.835 9,73% 9,76% (1,88%) (26,83%)
Itau Unibanco PN 235.285.848 14,17% 14,02% {(0,09%) (12,26%)
BMF Bowespa ON 40.578.300 2,29% 2,42% 2,89% 19,51%
BB Seguridade ON 183.687.630 10,92% 10,95% 7,21% (12,57%)
Mineragido 86.777.900 6,23% 5,17% - -
Vale PNA 40.651.925 3,25% 2,42% 7,94% (22,29%)
Vale ON 46.125.975 2,99% 2,75% 4,96% (17,94%)
Energia Elétrica 11.937.058 0,57% 0,71%) - B
CPFL Energia ON 10.150.597 0,57% 0,60% 4,17% (13,55%)
AES Elpa ON 1.786.461 0,00% 0,11% (19,18%) (42,72%)
Outros 892.571.479 52,25% 53,19%) - -
CCR Rodovias ON 22.441.392 1,23% 1,34% 3,70% (17,82%)
BRF Foods ON 227.329.091 13,56% 13,55% (14,86%) (3,72%)
Fibria ON 67.352.880 3,71% 4,01% (2,16%) 62,94%
ltausa PN 102.246.358 6,18% 6,09% 0,84% (11,67%)
Cielo ON 153.235.182 8,99% 9,13% (0,14%) 7,43%
Klabin S/A UNT 69.733.014 4,25% 4,16% 0,74% 53,42%
Raia Drogasil ON 16.187.952 0,94% 0,96% 2,28% 59,76%
P&o de Acucar PN - 0,00% 0,00% 0,85% (47,96%)
Weg ON 35.107.200 1,65% 2,09% (6,80%) (4,04%)
Ultrapar ON 198.938.410 11,73% 11,86% 0,30% 33,40%
Total 1.678.062.857 100,00% 100,00%| = -
CAM - BD (1,36%) (9,79%)
IBrX - 100 1,36% (7,42%)
Carteira Meta (1,34%) (8,79%)

OBS: Carteira Meta reponderada aprovada no CIRG de 26/10/2015.
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5.2 — Acompanhamento de Empréstimos de Ag¢des

N&o houve aluguel de agdes no més de Outubro.

6 — Investimentos Esfruturedos

6.1 — COMPOSICAO E RENTABILIDADE DOS FIP’s E FII’'s

Posigdo em 30/10/2015

Fundos Participacao FRG - Plano BD (R$) Mes Ano 12 meses
FIP BrasTEnergia 92.423.344 (0,67%) 7.73% 5,81%
FIP Brasil Petréleo 1 28.230.430 (0,10%) (31,69%) (32,40%)
FIP BR Portos e Ativos Logisticos 24.716.354 (0,36%) (6,31%) (7.61%)
DLM Brasil Tl - FIP 19.170.032 (0,49%) (2,12%) (2,76%)
BNY Mellon GTD FIP 2.520.412 0,43% (14,52%) (14,17%)
Fll Agéncias CAIXA 32.208.000 2,13% 13,68% 8,98%
Patria Real Estate Ill FIP 19.109.560 (0,52%) (5,39%) 5,21%
DGF FIPAC 2 FIP 6.790.104 (0,98%) (66,11%) (80,11%)
IMA B + 2% a.a. . 2,74% 7,92% 8,49%
IFIX11 = 2,14% 7.04% 2,00%

FRG/Diretoria de Investimentos 8/38 Novembro/2015 (2% Quinzena)
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6.2 — MIONITORAMENTO DA RENTABILIDADE DOS FIP’s E FII'S
Os graficos abaixo foram elaborados com base no capital comprometido de cada fundo.
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6.3 — APORTES E RECEBIMENTOS DOS FIP’S E FlI's
FIP Brasil Energia

Data Financeiro Histérico do Aporte ou Recebimento
17-jan-05 3.700.000,00 Aporte Inicial
03-jul-06 1.800.000,00 Geradora de Energia do Amazonas S.A. - GERA
10-ago-06 2.400.000,00 Agdes da Integragdo Transmissora de Energia S.A. - INTESA
24-out-06 960.000,00 Acdes da Integragdo Transmissora de Energia S.A. - INTESA
07-nov-06 1.440.000,00 Agdes da Integragdo Transmissora de Energia S.A. - INTESA
07-dez-06 1.440.000,00 Agdes da Integragdo Transmissora de Energia S.A. - INTESA
18-jan-07 960.000,00 Agdes da Integragdo Transmissora de Energia S.A. - INTESA
08-out-07 12.000.000,00 Implantagdo e Operagdes de 4 parques edlicos do PROINFA
19-mar-08 2.600.009,00 Termoelétrica Viana S.A. - TEVISA
17-abr-08 2.299.991,00 Termoelétrica Viana S.A. - TEVISA e recomposigdo de caixa
O1-ago-08 1.500.000,45 Pequena Central Hidroelétrica Rio de Brago S.A. e recomposigdo de caixa
01-out-08 4.500.001,36  Aportes de recursos na Geradora de Energia do Norte S.A. — GERANORTE
Integragdo Transmissora de Energia S.A. - INTESA (R$ 1.020.000,31); Termelétrica Viana S.A. -
19-nov-08  4.347.401.31  1eyigA (RS 3.327.401,00)
12-dez-08 3.915.101.18 Projeto UTE Linhares, em sua Fase 1 (R$ 1.100.000,33); Termelétrica Viana S.A, — TEVISA (R$
2.815.100,85)
19-fev-09 700.000,21 Projeto UTE Linhares, em sua Fase 1
03-mar-09 9.000.002,72  Subscrigdo e integralizagdo de debéntures emitidas pela Termelétrica Viana S.A (TEVISA)
Projeto UTE Linhares — Fase 1 (R$ 3.300.001,00); Subscrigéo e integralizagdo de debéntures da
i 2.900.002.81 5ons Ventos Participagdes S.A (R$ 6.000.001,81)
21-mai-09 -677.571.79 Recebimento de Juros
03-jul-09 464.497,33 Pequena Central Hidrelétrica Rio do Brago S/A
20-ago-09 3.299.981.04 I;:l::n;es Geragéo S.A,, visando o aumento da participagdo do Fundo no Projeto UTE Linhares —
29-dez-09 2.999.982,76  Subscrigdo e integralizagdo de debé&ntures emitidas pela PCH Rio do Brago S.A
15-jul-10 -179 151,41 Recebimento de Juros
27-ago-10 -1.081.288,00 Recebimento de Juros
19-nov-10 -86.651,98 Recebimento de Juros
10-jan-11 -416.706,19 Recebimento de Juros
01-fev-11 -898.881,09 Recebimento de Juros
28-jun-11 -1.088.112.73 Recebimento de Juros
26-set-11 1.504 871,88 Recebimento de Juros
13-abr-12 -1.110.123,57 Resgate
25-jun-12 -25 866.291,73  TEVISA, dividendos sobre o lucro 2010 e Venda da Bons Ventos
06-ago-12 -3.889.161,46  TEVISA, dividendos sobre o lucro 2011
10-set-12 -304 557 41 GERANORTE, dividendos 2012
25-out-12 -201.595,04 Recebimento de Juros
22-jan-13 -107.490,85 Amortizagdo de recebimento de dividendos de Geranorte
06-fev-13 -75.422,45 Amortizagéo de recebimento de dividendos de Geranorte
28-fev-13 -107.490,85 Amortizagdo de recebimento de dividendos de Geranorte
04-mar-13 -3.590.995.08  Amortizagdo de recebimento de dividendos da Termelétrica Viana
20-mar-13 -143.321,13 Amortizag¢do de recebimento de dividendos de Geranorte
08-abr-13 -32.778,63 Amortizagdo de recebimento de dividendos de Geranorte
06-mai-13 -1.394.896,43  Amortizagdo de recebimento de dividendos de TEVISA
03-jun-13 -131.584.57 Amortizagdo de recebimento de dividendos de Gera Amazonas
28-jun-13 -247.228.96 Amonrizagdo de recebimento de dividendos de Geranorte
21-out-13 -751.689,17 Amortizagdo de recebimento de dividendos de Geranorte
11-dez-13 -852.891.50 Amortizagdo de cotas ref. Pagamento de juros da Linhares Geragéo S.A.
09-jan-14 -836.679,77 Amonrizagio de recebimento de dividendos de Geranorte, Tevisa, Brago e Intesa
10-mar-14 -205.749,08 Amortizagdo de recebimento de dividendos de Intesa
10-mar-14 -2.242.97572  Recebimento de Juros e Principal de Debéntures de Linhares
18-mar-14 -92.120,28 Amortizagdo de recebimento de dividendos de Geranorte
07-abr-14 -165.973,37 Amortizagio de recebimento de dividendos de Tevisa e Gera Maranhdo
28-abr-14 -285.060,65 Amortizagdo de recebimento de dividendos de Gera Maranhéo
06-mai-14 -382.227.11 Amortizagdo de recebimento de dividendos de Tevisa
30-mai-14 -241.374,02 Amortizagdo de recebimento de dividendos de Intesa
07-jul-14 -109.640,67 Amortizagéo de recebimento de dividendos de Intesa
22-jul-14 -549.529,06 Recebimento de Juros e Principal de Debéntures de Linhares
22-jul-14 -214.192,02 Amortizagédo de recebimento de dividendos de Gera Amazonas
04-set-14 -109.640,67 Amortizagéo de recebimento de dividendos de Intesa
06-nov-14 -614.938,36 Amortizagdo de recebimento de dividendos de Tevisa
10-nov-14 -298.118,35 Amortizagdo de recebimento de dividendos de Gera Amazonas
24-nov-14 -560.743,95 Recebimento de Juros e Principal de Debéntures de Linhares
23-dez-14 -92. 267 .86 Amortizagdo de recebimento de dividendos PCH Brago
29-dez-14 361.476,18 Amortizagéo de recebimento de dividendos de Gera Maranhdo e Gera Amazonas
09-jan-15 1.202 784,50  Amortizagéo de recebimento de dividendos e JCP de Tevisa e Intesa
28-jan-15 -280.371.98 Recebimento de Juros e Principal de Debéntures de Linhares
30-mar-15 -121.265,64 Amonrtizagio de recebimento de dividendos de Gera Maranhdo
08-mai-15 -20.300,35 Amortizagdo de recebimento de dividendos de Gera Maranhéo
15-mai-15 -305.136,48 Amortizagéo de recebimento de dividendos de Gera Amazonas/Termelétrica
22-mai-15 -260.206,59 Amortizagdo de recebimento de dividendos de Intesa
29-out-15 -282.314.21 Amortizacdo de recebimento de dividendos de Gera Maranhdo

FRG/Diretoria de Investimentos
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Data

Financeiro

Historico do Aporte ou Recebimento

oB-fev-12
25-out-12
25-abr-13
O3-mal-13
O@-ago-12
25-out-13
11-nov-13
29-nov-13
oZ-jan-14
oO7-fav-14
13-fav-14
25-abr-14
og-mai-14
OS-jun-14
OBG-ago-14
OB-set-14
O3-nov-14
10-nov-14
11-dez-14
O02-fev-15
20-fev-15
13-mar-15
o6 jul-15
Z21-out-15

a75.115.20
421.947,00
421,947 00
4.807.413,39
2.801.462 65
734 414,88
2. 168.500,63
114.030,26
171.059,16
1.445 678,20
285.098,53
864.994 09
1.673.805,98
1.026.354,73
058.085.44
7898.245 .37
2940.536,90
570.319.,43
576.677,93
570,166,681
19.68614,.752 .58
741.256,68
1.009.161,21
302.748.05

Integralizagao Inicial

MNecessidades de caixa para pagamento de encargos & despesas
MNecessidades de caixa para pagamento de encargos o despesas
Integralizagao de investimento Deepflex - 1* Parcela

Integralizagioc de investimento Deepflox - 2° Parcela

Projeto Dock Brasil Engenharia e Servigos S. A,

Integralizagioc de agdes subscritas pelo Fundo na Br. Petrdalecs S. A, (Doopflex)
Investimento na DOCK Brasil Engenharia Servigos S, 4,

Investimento na DOCK Brasil Engenharia Servigos 5. A

Integralizaghio de agdes subscritas peleo Fundo na Br. Petrdlec S 4. (Doopflox)
Investimento na DOCK Brasil Engenharia Servigos S.A.

MNocessidades de calxa para pagamento de oncargos o despesas
Necossidades de cailxa para aporte na Brasil Petrdleoc S A, (Deepfiex) & na Dock Brasil S, A,
MNecessidades de caixa para aporte na Dock Brasil S A,

Investimento na Companhia Brasil Petrdleoc S A

Investimento na Companhia Dock Brasil Servigos de Engonharia 5.4,

Aporte na Companhia Brasll Petralec Sa,

Investimento na Dock Brasll Engenharia e Servigos S A,

MNecessidades de caixa para pagamento de encargos e despesas
Investimento Nna Dock Brasil Engenharia e Servicos 5 A4

Frojoeto Poseldon

Frojato Posaidon

Investimento na Dock Brasil Engenharia @ Servigos S_ A o despesas do FIP,

Investimento na Dock Brasil Engenharia e Servigos S A o despesas do FIP,

FIFPF BR Porto=s o Ativos

Logisticos

Data

Financeiro

Histédrico do Aporte cou Recebimento

ZO-mar-12
OS-out-12
25-out-12
O4-jun-13
OZ-nat-13

oB-nowv-13
11-nov-13
O3-abr-14

O3-nov-14

25-ago-15

@4.15%9.007 41
D34 374,30
Z.343 944 a4
3.668.000,00
917.000,00

1.979.555,56
1.455. 414 .25
786,000,000

2.882.000,00

9.956.000,00

Integralizacao Inicial

Integralizagfio Inicial Complementar

Frojeto Itapod & custeio do orgamento entre os anos 2012-2014
Integralizagaoc Iniclal Complameentar

Despesa de Manutengiio da Cla. LOGE Logistica Brasil S A

Equiparagac ao capital equivalente 4 11% do P.L. do Fundo {(investidos em Itapud o LOGE)

Equiparagio aoc capital equivalente 4 11% do P.L. do Fundo (investidos am Itapua o LOGZ)

Integralizagio LOGZ para deter os alivos do Nove Terminal em Paranagud.

Manutengao do orgamento da companhia LOGZ Loglistica Brasil S/A e recomposicao do saldo
referente & Integralizagao Iniclal, destinado as despesas do Fundo.

Manutengio do orgamento da companhia LOGZ Logistica Brasil S/A entre Maio/15 o Abril/ 16, o
novo investimento pola LOGEZ no Projeto ltapoa,

Fundo de Investimento

Imobiliaric Agéncias CAIXA - FIl

Data

Financeiro

Historico do Aporte ou Recebimento

O7-nowv-12
14-dez-12
15-jan-13
15-fev-13
1S5-mar-13
15-abr-13
14-mai-13
14-jun-13
15-ngo-13
13-sat-13
15-out-13
14-nov-13
13-dez-13
15-jan-14
14-fTev-14
Td-mar-14
14-abr-14
1S5-mal-14
13-jun-14
15-jul-14
1S-ago-1<4
15-s0t-14
1S-out-14
T14-nov-14
15-dez-14
15-jan-15
13-fev-15
13-mar-15
15-abr-15
15-mal-15
15-jun-15
15-jul-15
14-ago-15
1S5-set-15
15-out-15

332.000.000,00
-10%5. 600 00
~195 030,00
-0

GE0.00
GGO_ 00
GO0 00

oE0, 00
26000
SO0, 00
2000 .00
BHA0 00
OO0 00
GO0, 00
988.00
290,00
900 00
990,00
2980.00
300.00
A0 00
300,00
300,00
200 00
GO0, 00
200 .00
#00.00
800.00
AD0.00
400 00
264 000,00
QOO0 00
264 000 00

Integralizagao Inicial

Recebimento de juros
Recebimento de juros
Recebimento de juros
Reocobimanto de juros
Recebimanto de juros
Recebimento de juros
Recaebimento de juros
Recobimento de juros
Recebimento de juros
Reoceobimeanto de juros
Recobimanto de juros
Recebimanto de juros
Recebimento de juros
Recebimento de juros
Recebimento de juros
Recobimeanto de juros
Recobimeanto de juros
Recebimento de juros
Recebimente de jurcs
Reocebimeanto de juros
Recobimeanto de juros
Recabimanto de juros
Receblimento de juros
Recobimento de juros
Rocobimento de juros
Recebimento de juros
Recebimeanto de juros
Recobimeanto de juros
Rocebimento de juros
Recebimeanto de juros
Recobimeanto de juros
Roceabimeanto de juros
Receblimento de juros
Rocobimeanto de juros

DLM Bra=sil Tl - FIP

Data

Financeiro

Historico do Aporte ou Recebimonto

17-dez-12
OS-mar-13
18-jul-13
10-abr-14
11-set-14
13-out-14
24-mar-15
10-jul-15
13-out-15

1.173.250,00
¥13.925,00
5.834.232 87
2824 939,306
4.0820.620,03
1.645 875,00
TE0. 262 50
2.900.658,75
242 250,00

Integralizacio Inicial
Investimento na OPENTECH
Aquisigiio da empresa PHARMALINK e provisfio de taxa de administragaoc

Aquisigho da empreasa Clic Holding S. A,

Despesas do Fundo e investimento Moblil Group Part. Socletarias (Zenvia)

Despesas Invest. Clic Holding Part. @ Investimente na Mobll All Tecnologia S A (Mawvita)
Despesas do Fundo e Investimente na Mobll All Tecnologia S_A. ("MNMavita™)

Despesas do Funde e Investimento na Cipher S A

Pagamento de despesas do Fundo

BNY MELLON GTD FIP

Data

Financeiro

Historico do Aporte ou Recebimento

22-jul-13

Z.148. 882 12

Integralizacfio Inicial

PATRIA REAL ESTATE Il FIP

Data

Financeiro

Historico do Aporte ou Reoebl_rnento

02-dez-13
28-fTev-14

17-dez-14

OS-mar-15
13 jul-15

10. 792,197, 92
T19. 337,206

6.473.450,68

3A8B8.3309.16
G16. 651 48

Integralizacac Inicial

Investimento no Projeto Rio de Janeire

Investimento am “"galploc refrigerade” localizade em Minas Gerais, aguisiglc de um imdvel com
posterior retrofit para uso do self-storage na reglaoc sudeste & aquisiglo de um porfdlio de prédios
comercials na regifo sudeste

Fagamento de taxas de administragfio e despesas do Fundo.

Pagamento de taxas de administragioc e despesas do Fundo.

DGF FIPAC 2 FIP

Data

Financeiro

Historico do Aporte ou Recebimento

Z7-jan-14
18-mgo-14

23-fov-15
22-jun-15

Za-aat-15

499.560,00
4009, 560,00

1.816.080,00
2.066.320,00
3.381.920,00

Integralizacaoc Inicial

Integralizagio Complemeantar (2° Chamada de Capital)

Aporte na ClA Mercado Eletrénico S A, tx de adm & outras despesas do Fundo (3®* Chamada de
Capital)

Aporte na ClA Mercado Eletronico S.4,, ix de adm e oulras despesas do Fundo (4 Chamada de
CTapital)

Aporte na Goofusion

FRGI/Diretoria de Investimentos
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/ — Acompanhamenic dz Caricire de [nvestimentos
[mohilizrios
Investimentos Imobiliarios da FRG em 30/10/2015
Valor Imovel/ Imévell Aluguel Aluguel
do Imodvel Carteira de Invest. Totais Mensal Mensal/
(R$) Iméveis da FRG (R$) Imével
Total Alugado a Furnas 510.852.727,06 90,63% 4,22% 3.672.573,74 0,72%
Sede de Furnas 496.509.330,05 88,08% 4,10% 3.576.576,28 0,72%
Bloco A 162.262.994,89 28,79% 1,34% 1.183.943,39 0,73%
Bloco B 111.039.686,85 19,70% 0,92% 713.349,86 0,64%
Bloco C 223.206.648,31 39,60% 1,84% 1.679.283,03 0,75%
Galp&o - P. Dutra 14.343.397,01 2,54% 0,12% 95.997,46 0.67%
Outros 6.494.111,24 1,15% 0,05% - 0,00%
Ed. Parque das Palmeiras 6.494.111,24 1,15% 0,05% . 0,00%
Total Alugado a Terceiros 46.331.805,38 8,22% 0,38% 413.000,00 0,89%
Mena Barreto - Sede FRG 46.331.805,38 8,22% 0,38% 413.000,00 0,89%
Total da Carteira de Iméveis 563.678.643,68 100,00% 4,65% 4.085.573,74 0,72%

Obs.:

1. No total de aluguéis mensais recebidos, foi incluido o valor referente ao Edificio Sede da FRG. Este valor ndo representa um fluxo efetivo de
entrada de recursos na FRG (entrada no Programa de Investimentos, saida no Programa Administrativo).

Total dos Investimentos: R$ 12.117.989 mil

6 —[Funaodos ade

8.1 — RENTABILIDADES DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS DO PLANO

Posigdo em 30/10/2015

Fundos Participagao FRG - Plano BD (ﬁ$) Més Ano 12 meses
Bradesco FI Multimercado BD 10.121.146.711 1,82% 3,69% 2,24%
FRG FIA QUEST 52.620.946 0,66% (5,77%) (11,90%)
FRG FIA GAP 36.587.073 1,71% (8,63%) (12,00%)
CDI - 1.11% 10,77% 12.77%
IMA : 1,60% 7.10% 8,07%
TBrX . 1,36% (7,42%) (14.81%)
FRG/Diretoria de Investimentos 13/38 Novembro/2015 (2* Quinzena)
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Posigdo em 30/10/2015

Fundos / Ativos

Patrimd&nio Total

Patriménio da FRG

- (R$) R$ Yo

Edesc&fl Multimercado 10.1 2_1 .146.711 10.121.146.711 100,00%
Titulos Federais 8.097.094.683 - -
Op. Compr. (Adelic) 311.268.344 - -
TDA 692.663 - -
NTN 7.785.133.677 - -
Fundos 0 - -
Acdes 1.678.062.857 - -
Titulos Privados 345.380.304 - -
Canxa / Despesas a pagar 608.867 - -

FIP Brasil Energia 1.289.737.829 92.423.344 7.17%
Titulos Federais 9.721.886 - -
Op. Compr. (Adelic) 9.721.886 - -
Titulos Privados 1.280.601.742 - -
Debéntures 0 - -
Acbdes de Controle 1.280.601.742 - -
Calxa I/ Despesas a pagar (585.800) - -

FIP Brasil Petréleo 1 195.819.351 28.230.430 14,42%
Acgdbes 315.234.256 - -
Op. Compr. (Adelic) 962.151 - -
Caixa / Despesas a pagar (120.377.056) - -

BR Portos e Ativos LOG. FIP 169.905.055 24.716.354 14,55%
Titulos Federais 10.799.997 = -
Op. Compr. (Adelic) 10.799.997 - -
Acgoes 159.935.809 - -
Caixa / Despesas a pagar (830.751) - -

DLM BRASIL TI - FIP B 134.526.482 19.170.032 14,25%
Fundos de Renda Fixa 1.697.837 « =
Acgdes 133.140.124 - -
Depésitos a Vista 0 - -
Caixa / Despesas a pagar (311.480) - -

BNY MELLON GTD FIP 34.486.402 2.520.412 7,31%
Agdes 18.004.468 - -
Titulos Federais 14.694.912 - -
Op. Compr. (Adelic) 14.694.912 - -
Caixa / Despesas a pagar 1.787.023 - -

FIl AGENCIAS CAIXA 446.301.752 32.208.000 7,22%
Fundos de Renda Fixa 4.395.152 - -
Conta Corrente 16.014 - =
LCI - CEF 160.426.139 - -
Imoéveis (Agéncias) 284.147.694 - -
Caixa / Despesas a pagar (2.683.246) - -

PATRIA REAL ESTATE Il FIC FIP 203.736.842 19.109.560 9,38%

~ Fundos de Investimentos Estruturados 201.273.141 - -
Fundos de Renda Fixa 3.375.405 - -
Caixa / Despesas a pagar (911.704) - -

DGF FIPAC 2 FIP 49.202.008 6.790.104 13,80%
Acdes 54.628.562 - -
Fundos de Renda Fixa 2.514.790 - -
Caixa / Despesas a pagar (7.941.345) - -

FRG - FIA Q B 52.620.946 52.620.946 100,00%
Acdes 45.443.449 =
Op. Compr. (Adelic) 7.130.138 - -
Calxa I Despesas a pagar 47.359 = -

FRG - FIA GAP 36.587.073 36.587.073 100,00%
Acgdes 18.944.786 - -
Op. Compr. (Adelic) 3.494.065 = -
Caixa / Despesas a pagar 14.148.221 - -

Total T 12.734.070.449 10.435.522.965 =

Fonte: Extrato dos Fundos/Custddia

FRGI/Diretoria de Investimentos
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G — Divergénciz N&o Planejads (DnP)

L

Apresentamos abaixo os valores de Divergéncia N&o Planejada (DnP) apurados para as Carteiras de
Investimentos do Plano BD da FRG elaborado pelo Bradesco Custddia. A partir desse relatério, para atender a
Instrugcdo Previc n® 2 da SPC, abrimos as carteiras de Renda Fixa e Renda Variavel, comparando-as com a
Meta Atuarial.

9.1 - Plano BD (Taxa Minima Atuarial = INPC + 5,50% a.a.)
-3 EBradesco

RELATORIO DE DIVERGENCIA NAO PLANEJADA - REAL GRANDEZA PLANO BD
Volatilidads

FPlano/Segmento 12 mosos 36 mosos

=114 (=11 o DHNP Volatilidade
Somatdrico dos Reoursos do Plano O, A GAD =11, 6AD2%, -29 . G6708%n A, 72TV
Segmento de Renda Fixa 1. 2487 % -8, 6634% -28,.24768% 1,.6644%0
Carteira de RF a mercado 1.36807% -1, 0286%% =12, 9489% 1,497 1%
Carteira de RF na curva 0,3961% 0.B668B% =2,1001% 0,3099%,
Segmento de Renda Variavel -2, 8778% =2Z,1119% -0.,1920% 1.,.0700%
CTartesirm do AcdSes em Mercado -2, B877E6% =33, 9363% -665,0612%: S6,0112%
CTarteira de RVW - Participactes -0.8846% 534,68030% 2823,6241% 23,7040%
Carteirm de RW - Outro=s -0.8844% 534, 7T2T7TA4% 12968,.4688 1% 23, 7TZO2%
Segmente de Investimentos Estruturados =3.2287% =13,.9846% —-1,9016% 3,2199%
Segmento de Imdaveis =-2,0888% 78, 7836% 1431, 6711% Z2.38B00%
Segmento Empréstimos & Financiamentos) 0,0046% -0, 73068% &5, 76861% 0,1818%
ThA 1.2206% 16,.39893% 46 . B8690% 0,3920%

Wt Ut iee

9.2 - Divergéncia Nao Planejada (DnP): Justificativa Técnica e Relatdorio das Providéncias
Adotadas

Periodo: Outubro de 2015

Preambulo: Este relatorio € apresentado em atengdo ao disposto no Artigo 15° da Instrugdo Previc n° 2, de 18
de maio de 2010, onde, estabelece que o mesmo deve ser elaborado sempre que se configurar uma das
seguintes situagdes:

(a) DnP de segmento negativa, apurada mensalmente, por doze meses consecutivos:
(b) DnP de segmento negativa, acumulada nos ultimos trinta e seis meses.

Justificativa Técnica das DNP’s

A DnP negativa em 12 e 36 meses para o Somatério dos Recursos do Plano, deve-se ao baixo desempenho do segmento de
Renda Fixa e Renda Variavel. A DNP negativa em 12 e 36 meses no segmento de Renda Fixa deve-se ao aumento da
percepg¢ao de risco, em fungdo das incertezas em relagéo ao cenario externo e interno. Ja a DnP negativa em 12 e 36 meses
no segmento de Renda Variavel e na Carteira de AcGes em Mercado, originou-se da ma performance do mercado de agoes
brasileiro no periodo, impactado pelo aumento da aversdo ao risco observado nos mercados financeiros globais, nas
perspectivas mais pessimistas em relagéo ao crescimento econdmico brasileiro e pela deterioragio dos nimeros de inflagéo,
impactando diretamente os segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel em 2013.

Em relacdo a rentabilidade negativa em 12 e 36 meses no segmento de Investimentos Estruturados do Plano BD, cabe
destacar que alguns dos Fundos de Investimento em Participagdes, recentemente adquiridos, ainda se encontram em fase
inicial de operagéo, sendo computados apenas os custos incorridos até o momento. A partir da implementagdo dos
investimentos projetados, espera-se a compensagéo da rentabilidade apresentada até aqui. Além do prazo de maturagéo
dos projetos, cabe ressaltar que, no decorrer de abril de 2015, foi realizada uma baixa contébil do Projeto Deepflex no FIP
Brasil Petroleo 1, o que vem impactando o resultado deste fundo no periodo.

Ja_a rentabilidade negativa em 12 meses, observada no segmento de Empréstimos, deve-se a aceleragdo inflacionaria
ocorrida na meta atuarial, no periodo, e o descasamento de prazo deste indice de referéncia com o método de calculo do
segmento. Cabe destacar que neste periodo, tambem foi realizada "Provisdo para Perda" no sistema de cobranga.

Em relag&o as providéncias a serem adotadas pela Diretoria de Investimentos, esclarecemos que as novas expectativas de
risco e de retorno dos ativos que compdem as carteiras com DNP negativa nos periodos assinalados, serdo incorporadas as
premissas dos estudos de ALM, e que estas, por sua vez, direcionardo as futuras alocagdes estratégicas das carteiras de
investimentos dos planos de beneficios. Além disso, para o segmento de Investimentos Estruturados, ja foram
implementados processos de monitoramento e controle juntos a gestdo do FIP Brasil Petroleo 1, com o objetivo de mitigar os
impactos da Deepflex na sua rentabilidade global de longo prazo.
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REAL GRANDEZA

FUNDAGAQ DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL

RELATORIO DE
ENQUADRAMENTO

PLANO CD
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10. Comp6sicgo das Investimentos Tolais

Plano CD - Alocagéo dos Investimentos (out/2015)

Limites Mosigho Limites da Margem Posicdo em
Segmentos e Carteiras Res.CMN Estratégica de Alocagao 30110/2015
n® 3792109 Inferior  Superior  Valor (R§)  Partic. CD  Alocagdo FRG
1 Renda Fixa ] 100% 59,39% 28% 100% 465.333.726 74,03% 75,28%
_1._1__Ca|1eira de RF com baixo risco de crédito 100% - 28% 1"[}0% 465.333.726 74,03% 74,96%
1.1.1 Titulos garantidos pelo Tesourof/Banco Central 100% - 13% 100% 452.130.373 71,93% 72,01%
_1LLINTN-B ) - - 314.146.777 4998%  4891%
1112NTNC - o - 24.237.998 386%  1807%
1LLINTNF i - = 60438852 9,62% 1,69%
 11.14TDA B o - L 7525 0,00% 0,01%
1.1.1.5 Operagdes Compromissadas (Adelic) - - ) 53.299.220 8,48% 3,40%
_1.1.2 Titulos n&o garantidos pelo Tesouro/Banco Central 80% - 0% 15% 13.203.383  2,10% 2,89%
1.1.2.1 Debéntures o ) - - 1.628.215 0,26% 0,55%
11221Fs o 11.575.137 184%  234%
11.23FIDC - _ - - 0 0,00% 0,00%
~ 1.1.24 CDB/RDB _ - - - 0,00%
1.2 Carteira de RF com médiofalto risco de crédito 0% - 0% 10% 5 . 0,32%
1.2.1 Debéntures o - - - 0,00%
123CRI o - : - 032%
1,24 Outros B : . 000%
1 3 _Deﬁvaiivus de Renda Fixa - s 0% 15% - - U,Uﬁ% -
14 C_olntas a Pagar/Receber - - 0,00%
15 Caixa / Despesas a pagar B - 0 0,00% 0,00%
2 Renda Variével _ 70% 21,70% 0% 35% 100.763.096 16,03%  1544%
2.1 Carteira de Mercado ' 10% - 0% 35% 97.277.453 15,48% 14,69%
2.2 Alivos Diversos em RV % = 0% 2% - - 0%
2.4 Proventos a receber ' . -y - - w817 001% 0,01%
2.5 Operagdes a liquidar s o= = . 0,00%
2.6 Empréstimos de Agdes - - - - 604.651 0,10% 0,12%
2.7 Fundo de Investimento em Acﬁes_- FIA - - 0% 4% 2.662.954 0,43% 0,55%
28CaxaDespesss . - - : 0 0,00% 0,00%
2.9 Derivalivos de Renda Variavel B 5 - 0% 15% - - 0,00%
3 Investimentos Estruturados 20% 6,02% 0% 20% 11.283.009 1,80% 1,95%
3.1 Fundos de Investimento em Participagdes - FIP 0% 0% 0% 15% 4.451.009 0,71% 163%
3.2 Fundos de Investimento Imobilirio - FII 10% 0% 0% 4% 6.832.000 1,08% 0,32%
ETZS_CaixafDespesas - - - - - 0 0,00% 0,00%
4 Investimentos no Exterior 10% 0,92% 0% 2% 0 0,00% 0,00%
5 Iméveis 8% 0,00% 0% 0% 0 000%  468%
5.1 Carleira de Des_eﬁ:.r-ﬁlvfmenla ' - - 0% 0";’.: . - N 0,00%
5.2 Carteira de Aluguéis e Renda o - - 0% 0% p 5 4,65%
5.3 Carteira de Fundos Imobiliarios ' - - 0% 0% - _* 0,00%
5.4 Carteira de Outros Investimentos Imobilidrios - = % 0% : 0,00%
6 Empréstimos e Financiamentos 15% 11,97% 0% 15% 50.735.588 8,07% 2,56%
6.1 Carteira de Empréstimos a Panic_ipanlé;s 15% - 0% 15% 50.735.588 8.07% 2,59%
6.2 Carteira de Financiamentos Imobiliérios 15% ot 0% 0% ; - 0,00%
7 CaixalDespesas Gerais 437.21 0,07% 0,00%
TOTAL 100% 628.552.690 100,00%
Patriménio Total FRG 12.117.989.364

Obs.: "Margem de Alocagdo” comesponde ao intervalo, definido na Politica de Investimentos e aprovado pelo Conselho Deliberativo, de alocagdo tética de recursos em cada segmento.
"Alocagao FRG" carresponde ao total alocado em cada segmento comparado ao patiménio total.
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11.1 — Alocagao de Ativos e Rentabilidades

Plano CD - Renda Fixa Posicao em 30/10/2015
Rentabilidades
Ativo Financeiro Tota

out/15 2015
Investimentos Totais 628.552.690  2,03% 1,18%
Carteira de Renda Fixa 465.333.726  2,91% 3,08%
Operagdes Compromissadas 53.299.220  1,09% 10,87%
Total NTN-B, NTN-C e NTN-F 398.823.628  3,95% 1,05%
NTN-C Total 24231998  4,31% 5,52%
NTN-C (Venc. 01/04/2021) 6273375 347% 1,15%
NTN-C (Venc. 01/01/2031) 17964623  461%  571%
NTN-B Total 314.146.777  3,92% 0,53%
NTN-B (Venc. 15/05/2045) 61.793.730  3,33% 0,50%
NTN-B (Venc. 15/08/2050) 123421615  3,75% 0,56%
NTN-B (Venc. 15/08/2055) (*) 128931432 437% 066%
NTN-F Total 60.438.852  (0,62%) (6,37%)
NTN-F (Venc. 01/01/2023) 32.683.151  (0,30%) (4,80%)
NTN-F (Venc. 01/01/2025) 21.755.701  (0,99%) (7,66%)
Total Debéntures 1.628.215  2,20% 13,85%
Debéntures IPCA 1.628.215  2,20% 13,85%
BNDESPAR - 32 Série (Venc. 15/01/2017) 1628215  220% 13,85%
Bradesco Fl Multimercado 562.815.872  2,16% 0,40%
TDA FI Multimercado 7525  1,65% (7,63%)
Total LF's 11575137  (0,01%) (9,76%)
Bradesco (Pré 12,94%) - LF (Venc. 08/09/2023) 2.989.552  (1,19%) (14,30%)
Bradesco (Pré 12,19%) - LF (Venc. 06/09/2024) 5.590.379  (1,49%) (17,55%)
Bradesco IGP-M +6,38% - LFS (Venc. 06/02/2018) 2995206  4,18% 13,39%

Obs: Todos os titulos que compdem a carteira deste Plano estdo marcados a mercado.
* Cabe ressaltar que o calculo da sua rentabilidade no ano teve inicio em 12/03/2015, data de aquisigo desse ativo.
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12.1 — Composicao e Rentabilidade da Carteira a Mercado

Apresentamos a seguir o enquadramento a Carteira Meta da Carteira de Mercado, considerando as
posicoes destas em 30/10/2015.

Carteiras de Agdes em Mercado (Enquadramento a Carteira Meta) - Plano CD

Finaneeire Panif:ipagéo na |Participagdo na Carteira Rentabilidade
Agao RS Carteira Meta em | de Agdes em Mercado
30/10/2015 em 30/10/2015 Outubro Ano 2015
Petréleo e Gas 3.693.094 3,84% 3,80% - -
Petrobras PN 2.046.303 2,13% 2,10% 6,49% (23,05%)
Petrobras ON 1.646.790 1,71% 1,69% 9,84% (2,19%)
Bancos 36.230.551 37,11% 37,24%, - -
Bradesco PN 9.605.295 9,73% 9,87% (1,88%) (26,83%)
ltau Unibanco PN 13.779.356 14,17% 14,17% (0,09%) (12,26%)
BMF Bowespa ON 2.245.800 2,29% 2,31% 2,89% 19,51%
BB Seguridade ON 10.600.100 10,92% 10,90% 7,21% (12,57%)
Mineragido 5.918.560 6,23% 6,08% - -
Vale PNA 3.086.600 3,25% 3,17% 7,94% (22,29%)
Vale ON 2.831.960 2,99% 2,91% 4,96% {17,94%)
Energia Elétrica 588.620 0,57% 0,61% - -
CPFL Energia ON 588.620 0,57% 0,61% 4,17% (13,55%)
Outros 50.846.629 52,25% 52,27%) - -
CCR Rodovias ON 1.230.180 1,23% 1,26% 3,70% (17,82%)
BRF Foods ON 13.218.995 13,56% 13,59% (14,86%) (3,72%)
Fibria ON 3.605.840 3,71% 3,71% (2,16%) 62,94%
ltausa PN 5.923.714 6,18% 6,09% 0,84% (11,67%)
Cielo ON 8.773.220 8,99% 9,02% (0,14%) 7,43%
Klabin S/A UNT 4.046.085 4,25% 4,16% 0,74% 53,42%
Raia Drogasil ON 899.775 0,94% 0,92% 2,28% 59,76%
P&o de Acgucar PN - 0,00% 0,00% 0,85% (47,96%)
Weg ON 1.631.520 1,65% 1,68% (6,80%) (4,04%)
Ultrapar ON 11.517.300 11,73% 11,84% 0,30% 33,40%
Total 97.277.453 100,00% 100,00% - -
CAM -CD (1,32%) (9,45%)
IBrX - 100 1,36% (7,42%)
Carteira Meta (1,34%) (8,79%)

OBS: Carteira Meta reponderada aprovada no CIRG de 26/10/2015.
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12.2 — Acompanhamento de Empréstimos de A¢ées

N&o houve aluguel de agdes no més de Outubro.

15

5 — Investimentos Esfruturedos

13.1 — COMPOSIGAO E RENTABILIDADE DOS FIP’S E FII'S

Posi¢do em 30/10/2015

‘Fundos _Farticipagéo FRG - Plano CD (R$) Més Ano 12 meses
FIP Brasil Petréleo 1 1.142.272 (0,10%) (31,69%) (32,40%)
BR Portos e Ativos LOG. FIP 755.072 (0,36%) (6,31%) (7.61%)
DLM Brasil TI - FIP 1.008.949 (0,49%) (2,12%) (2,76%)
Fll Agéncias CAIXA 6.832.000 2,13% 13,68% 8,98%
Patria Real Estate Il FIP 954.273 (0,52%) (5,39%) 5,21%
DGF FIPAC 2 FIP 590.444 (0,98%) (66,11%) (80,11%)
IMAB + 2% a.a. . 2,74% _ 7,92% __ 8,49%
IFIX11 - 2,14% 7,04% 2,00%
FRGI/Diretoria de Investimentos 20/38 Novembro/2015 (2° Quinzena)
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13.2 — MONITORAMENTO DA RENTABILIDADE DOS FIP’S E FiI’'s

Os graficos abaixo foram elaborados com base no capital comprometido de cada fundo.

130 FIP Brasil Petroleo 1

125 FIP Brasil Portos e Ativos Logisticos
120 120
115
110 110
=} 4,92%
=] -0,44% !
- = , 0,44% g 105
P e | ©
e,
§ i g 100
90 I RS -0,06%
Rentabilidade Projetada o 90  ==Rentabilidade Projetada
80 ; o -16,87% o
Rentabilidade Real 85 === Rentabilidade Real
Meta Atuarial Meta Atuarial
70 80
- = - — - = - At e [E— — [T s —_ A
TerqipreTasRiecasyiecar ITEITIITEITIIEEETRIICS
BEREREELb oL EREseRRbbhEs R RRR LB UERER SRR GaL0G
1200 DLM Brasil TIFIP 134 Fll Agéncias Caixa
*Rentabilidade Projetada 29 48% .
1150 129 o A8
e =Rentabilidade Real
124 Meta Atuarial
1100 " .
119
o]
8 1050 o 114
H -
v 038% w
g 1000 <ot — . a 109
o = m
é:"e'“.m @ 104
950 o
Rentabilidade Projetada ke %
90,0 Rentabilidade Real -9,53% 94
Meta Atuarial
85,0 89
— - - - - il Ly i g i i
FipyeipreTat g es  pYIiTEEEIIGREGLOIGEA
B EE I EL I REE IS R 1 Y Bhp b bR R abph @0
112 FIP PatriaReal Estate Il Private FIQ 112 FIP DGF FIPAC2
110 110
108 108
106
= 6
o 00 -
3 f .I.W.."\"".,_ ‘c-,' 104
g1 \ 2 102
8 100 —— 3 -0,05%
55 10 - emcamp———— '-\-'"H*m-n.—-...m—mm’-w—w-w--m%:;,
9% Rentabilidade Projetada 98 = Rentabilidade Projetada 0,69%
Rentabilidade Real === Rentabilidade Real
94 Meta Atuarial % Meta Atuarial
92 94
FITIEITTS5288 975255488 T7IPITESEL3EVIILITESLS
BENL AR RS R RERRRGLREGR G, BRLRERERRERRGRLELGE G,
FRG/Diretoria de Investimentos 21/38

Novembro/2015 (2* Quinzena)



2S

C - Gerencial e Enquadramento dos Investimentos

13.3 — APORTES E RECEBIMENTOS DOS FIP’s E FlI’'s

FIFP Brasil Petrdaleo 1

Data

Financseiro

Historico do Aporte ou Recebimento

OB-foawv-12
25-out-12
25-abr-13
O03-mai-13
O9-ago-13
25-out-13
1T1-nov-13
2Ze-nowv-13
oZ-jan-14
O7-fev-14
13-fov-14
25-abr-14
Oo-mail-14
O6-jun-14
OG-ngo-14
OB8-set-14
O3-nowv-14
10-nowv-14
11-dez-14
OZ-fev-15
20-fav-15
13-mar-15
o8- Jul-15
21-out-15

27.316,80
17.073,00
17.073.00
186.427.,13
116.995 60
29.716.21
B87.746.81
4.614.30
6.921.47
58.495.65
11.535.78
34.999.76
G7. 720,25
41.528,80
38.766,46
32.298,05
38,050,411
2D O7G,.51
23.333.79
23.070,33
793.660,.51
20.993,04
40.833,11
12.249 92

Integralizacac Inicial

Necessidades de caixa para pagamento de encargos e despesas
Mecessidades do caixa para pagamento de encargos o despoasas
Integralizagfo de Investimento Deepflex - 1* Parcala

Integralizagfo de investimento Deepflex - 2* Parcela

Frojete Dock Brasll Engenharia e Servigos S_ A

Integralizagaoc de agdes subscritas pelo Fundo na Br. Petréleo S, (Doeapflox)
Investimento na DOCK Brasll Engenharia Servigos 5.4

Investimento na DOCK Brasil Engenharia Servigos 5.4

Integralizagac de agoes subscritas pelo Fundo na Br. Petrdleo S A, (Doopflex)
Investimento na DOCK Brasil Engenharia Servigos S.A.

Necessidades de caixa para pagamento de encargos = desposas
MNecessidades deo caixa para aporte na Brasill Petraleo S A, (Deepflax) @ na Dock Brasil 5. A,
Necessidades de caixa para aporte na Dock Brasil 5.4

Investimento na Companhia Brasil Petrdleo 5.0,

Invaestimento na Companhia Dock Brasil Servigos de Engenharia S 4,

Aporte na Companhia Brasil Petrdleo 5.0,

Investimente na Dock Brasil Engenharia o Servigos S_A_

Necessidades de caixa para pagamento de encargos o despesas
Investimento na Dock Brasil Engenharia & Servicos S_A.

FProjeto Poseidon

Projeto Poaeidon

Investimento na Dock Brasil Engenharia e Servigos S.A. e despesas do FIF,

Investimeanto na Dock Brasil Enganharia o Servigos 5.5 o doaeeaan do FIP.

FIF BR Portos o Ativos Logisticos

Data Finanasiro Historico do Aporte ou Recebimento
Zo-mar-12 126 002,60

OS-out-12
25-out-12
Oa-jun-13
OZ-set-13

O8-nov-13
11-nov-13
O3-abr-14

O3-nowv-14

25-ago-15

28.530.51

T1.555 56
112.000,00
28,000,000

60.444, 44

44.440.13
24.000,00
a8.000,00

304.000,00

Integralizachc Inicial

Integralizagfo Inicial Complementar

Projeto ltapoa e custelo de orgamento entre os anos 2012-2014
Integralizagao Inicial Complementar

Despesa de Manutengao da Cia, LOGZ Loglistica Brasil S.A,

Equiparacic ac capital equivalente & 11% do P.L. do Fundo (investidos em tapua = LOGZ)

Equiparacac ao capital equivalents & 11% do P.L. do Fundo (Investidos em Itapua o LOGE)

Integralizacac LOGZ para deter os ativos do NMovo Terminal em Paranaguds.

Manutengio do orgamento da companhia LOGZ Logistica Brasil S/a o rMcomposicAc do saldo
referente & Integralizagho Inicial, destinado as despesas do Fundo.

Manutengao do orgamento da companhia LOGZ Logistica Brasail S/A entre Maio/15 e Abril/16; e
novo investimento pela LOGZ no Projeto Itapoa.

Fundo de Investimente Imobiliario Agéncias CAIXA - FII

Data

Financeiro

Hiztsarico do Aporte ou Recebimento

O7-nowv-12
1d4-dez-12
18- jan-13
15-fav-13
1S-mar-13
1S5-abr-13
15-mai-13
1T4-jun-13
1G-jul-13
15-ago-13
13-aat-13
1S5-out-13
14-nov-13
13-dez-13
15 jan-14
14-fev-14
T4-mar-14
15-abr-14
1S-mal-14
13- jun-14
15 jul-14
15-ago-14
1S5-mat-14
15-out-14
14-nowv-14
15-dez-14
1S-jan-15
13-fev-15
13-mar-15
1S5-abr-15
15-mai-15
15-jun-15
15-jul-15
14-ago-15
1S5-aat-15
1S5-out-15

¥.000.000,00
-22 400,00
41 370,00
~13 400 .00
42 140,00
A2 140 00
A2 140,00
A2 140,00
750,00
BA0. 00
840,00
100 00
100,00
100,00
H7Y0,00
210.00
210,00
210 00
210,00
10,00
10,00
210 00
TO0o,00
700 00
700,00
F00.00
100,00
100.00
HOOD,00
200 00
200,00
G500, 00
GOD, 00
Q00 00
3 000,00
000 0o

Integrallzacaoc lnicial

Recebimento de juros
Recebimeanto de juros
Recebimento de juros
Recebimento de juros
Recebimento de juros
Recebimento de jurcs
Recebimento de |uros
Recebimento de juros
Recebimento de juros
Rocebimanto de juros
Recebimento de juros
Receblimento de juros
Recebimento de juros
Recebiments de jurcs
Recebimento de juros
Recebimeanto de juros
Receblimento de juros
Recebimento de juros
Recebimento doe juros
Recebimento de juros
Recobimanto de juros
Receblmento de juros
Recebimento de juros
Recebimeanto de juros
Recobimanto de juros
Recobimanto de juros
Recebimoanto de juros
Reocobimanto de juros
Recebimanto de juros
Rocebimeanto de juros
Recebimento de jurcs
Recebimento de juros
Recebimento de juros
Recebimanto de juros

Rocobimento de juros

DLM Bra=sil TI - FIP

Data

Financeiro

Historico do Aporto ou Recebimento

17-dez-12
OS5-mar-13
16-jul-13
10-abr-14
11-aet-14
11-out-14
24-mar-15
10-jul-15
13-out-15

61.750,00
A7 575,00
3O7.064,.80
48.681,02
253.7106.84
88.625,00
39.487.50
152 666,25
12.750,00

Integralizacac Inicial

Investimeanto na OPENTECH

Aquisicac da empresa PHARMALINK @ provisfo de taxa de administragaoc

Aquisigho da empresa Clic Holding S.A.

Despesas do Fundo @ investimento Mobigroup Part, Societarias (Zenwvia)

Despesas Invest. Clic Holding Part. @ Investimento na Mobil All Tecnologia S.A. (Navita)
Despesas do Fundo e Investimento na Mobll All Tecnologia S A, ("MNavita™)

Despesas do Fundo e Investimento na Clpher S 4

Pagamento de despesas do Fundo

PATRIA REAL ESTATE

Dat

FiP

re

Historico do Aporte ou Recebimento

OZ2-dexz-13
ZB8-fTev-14

17-dez-14

OS-mar-15
13- jul-15

S539.609,90
35,966,866

AZZ 424 .80

19.416.96
30.832.57

Integralizacao Inicial

Investimento no Projeto Rio de Janeiro

Investiments em “galpiio refrigerado” localizado em Minas Gerais, aquisigho de um imavel com
posterior retrofit para uso de self-atorage na regifio sudeste @ aquisiclo de um portfélio do pradios
comercials na regifio audeste

FPagamanto de taxas de administragio o despesas do Fundao.

DGF FIPAC 2 FIP

Pagamento do taxas de administragho e« despesas do Fundo.

Data

Financeiro

HistSrico do Aporte ou Recebimento

Z7-jan-14
18-ago-14

23-fav-15
22-jun-15
28-set-15

43 440,00
43,440,000

157.920,00

179.680,00
294 080,00

Iintegralizacaoc Inicial

IntegralizacAc Complemantar (2* Chamada de Capital)

Aporte na ClLA Mercado Eletronico S A, tx de adm & outras despesas do Fundo (3° Chamada de
Capital)

Aporte na ClA Mercado Eletronico S A, tx de adm e outras despesas do Fundo (4 Chamada de
Capital)

Aporte na Geofusion
ponis
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14.1 — RENTABILIDADES DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS DO PLANO

Posigdo em 30/10/2015

Fundos Participacdo FRG - Plano CD (R$) Més Ano 12 meses

Bradesco Fl Multimercado CD 562.815.872 2,16% 0,40% (1,77%)

FRG FIA QUEST 2.192.539 0,66% (5,77%) (11,90%)

FRG FIA GAP 1.524.461 1,71% (8,63%) (12,00%)

CDI - 1,11% 10,77% 12,77%

IMA - 1,60% 7,10% 8,07%

IBrX - 1,36% (7,42%) (14,81%)

14.2 — COMPOSIGAO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Participacdo Proporcional nos Portfélios dos Fundos de Investimento

Posicdo em 30/10/2015
- Patriménio Total Patrimdénio da FRG
Fundos / Ativos (R$}_ (RS) (%)

Bradesco FlI Multimercado CD 562.815.872 562.815.872 100,00%

Titulos Federais 452.130.373 - -
Op. Compr. (Adelic) 53.299.220 = -
TDA 7.525 - -
NTN 398.823.628 - =
Fundos 0 ” -
Acdes 97.277.453 - -
Titulos Privados 13.203.353 - -
Caixa / Despesas a pagar 204.693 - -

FIP Brasil Petréleo 1 B 195.819.351 1.142.272 0,58%
Acdes 315.234.256 - -

Op. Compr. (Adelic) 962.151 - -
Caixa / Despesas a pagar (120.377.056) - -

BR Portos e Ativos LOG. FIP 169.905.055 755.072 0,44%
Titulos Federais 10.799.997 = -

Op. Compr. (Adelic) 10.799.997 - -
Acodes 159.935.809 - -
Calxa / Despesas a pagar (830.751) - =

DLV BRASIL TI - FIP 134.526.482 1.008.949 0,75%
Fundos de Renda Fixa 1.697.837 - -
Acgoes 133.140.124 - -
Depdsitos a Vista (0] - -
Caixa / Despesas a pagar (311.480) - -

Fll AGENCIAS CAIXA 446.301.752 6.832.000 1,53%
Fundos de Renda Fixa 4.395.152 - -
Conta Corrente 16.014 - -

LCI - CEF 160.426.139 - -
Imdéveis (Agéncias) 284.147.694 - -
Caixa / Despesas a pagar (2.683.246) - =

PATRIA REAL ESTATE Ill FIC FIP 203.726.842 954.273 0,47%
Fundos de Investimentos Estruturados 201.273.141 - =
Fundos de Renda Fixa 3.375.405 - -
Caixa / Despesas a pagar (911.704) - -

DGF FIPAC 2 FIP 49.202.008 590.444 1,20%
T Fundos de Renda Fixa 2.514.790 - o
Caixa / Despesas a pagar (7.941.345) - -

FRG - FIA Q 2.192.539 2.192.539 100,00%
Acobes 1.893.258 - -

Op. Compr. (Adelic) 297.089 - -
Caixa / Despesas a pagar 2.193 = =

FRG - FIA GAP 1.524.461 1.524.461 100,00%
Acoes 789.061 - -

Op. Compr. (Adelic) 145.586 - -
Caixa / Despesas a pagar 589.814 - -
Total 1.766.024.362 577.815.883 -

Fonte: Extrato dos Fundos/Custédia
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15 — Divergéncia n&o Planejada (DnP)

L)

Apresentamos abaixo os valores de Divergéncia N3o Planejada (DnP), apurados para as Carteiras de
Investimentos do Plano CD da FRG, elaborado pelo Bradesco Custédia. A partir desse relatério, para atender a
Instrugéo Previc n® 2 da SPC, abrimos as carteiras de Renda Fixa e Renda Variavel, comparando-as com o

benchmark de cada segmento, estabelecido na Politica de Investimentos.

15.1 - Plano CD (Taxa Minima Atuarial = IGP-DI + 5,50% a.a.)
-3 Bradesco

RELATORIO DE DIVERGENCIA NAO PLANEJADA - REAL GRANDEZA PLANO CD

Plano/Segmento out-15 12 meses 36 meses Volatilidade

DNP DNP DNP Volatilidade
Somatédrio dos Recursos do Plano -0,18499% =17.3241% =-31,4749%, 2, 4967 %
Segmento de Renda Fixa 1,3100% -1,897 5% -7, 6219% 1, 687665%
Carteira de RF na curva 0,0000% 0,0000% 0,0000% 0,0000%
Carteira de RF a mercado 1,2100% -1, 897 56% =7.6219% 1,87565%
Segmento de Renda Variavel -2,6883% -2,0963% -0,1474% 1,1403%
Caroira de Agcdes em Mercado -2, 6B26% =2,2096% -0,4246%, 1,1667%
Carnoira de RV - Participag&tes 0,0000% 0,0000% 0,0000% 0,0000%
Carteira de RV - Outros 0,0000% 0,0000% 0,0000% 0,0000%
Segmento de Investimentos Estruturados =-3,0909% -21,9647 % 0,0000% 4,6429%
Segmento de Imdveis 0,0000% 0,0000% 0,0000% 0,0000%
Segmento Empréstimos & Financiamentos 0,0012% =1,0363%: 0,1807% 0,3412%
TMA 2,2133% 16.6684% 41,747 3% 0,4515%

8 pradesco Custodia

15.2 - Divergéncia Nao Planejada (DnP): Justificativa Técnica e Relatorio das Providéncias
Adotadas

Periodo: Outubro de 2015

Preambulo: Este relatorio é apresentado em atengao ao disposto no Artigo 15° da Instrugdo Previc n° 2, de 18 de maio de
2010, onde, estabelece que o mesmo deve ser elaborado sempre que se configurar uma das seguintes situagdes:

(a) DnP de segmento negativa, apurada mensalmente, por doze meses consecutivos:
(b) DnP de segmento negativa, acumulada nos ultimos trinta e seis meses.

Justificativa Técnica das DNP’'s

A DnP negativa em 12 e 36 meses para o Somatério dos Recursos do Plano, deve-se ao baixo desempenho do segmento de
Renda Fixa e Renda Variavel. A DNP negativa em 12 e 36 meses no segmento de Renda Fixa deve-se ao aumento da
percepgéo de risco, em fungdo das incertezas em relagéo ao cenario externo e interno. Ja a DnP negativa em 12 e 36 meses
no segmento de Renda Varidvel e na Carteira de Acdes em Mercado, originou-se da ma performance do mercado de acées
brasileiro no periodo, impactado pelo aumento da aversio ao risco observado nos mercados financeiros globais, nas
perspectivas mais pessimistas em relagdo ao crescimento econdémico brasileiro e pela deterioragdo dos nimeros de inflagéo,
impactando diretamente os segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel em 2013.

Em relacdo a rentabilidade negativa em 12 meses no segmento de Investimentos Estruturados do Plano CD, cabe destacar
que alguns dos Fundos de Investimento em Participagdes, recentemente adquiridos, ainda se encontram em fase inicial de
operagao, sendo computados apenas os custos incorridos até o momento. A partir da implementagdo dos investimentos
projetados, espera-se a compensagdo da rentabilidade apresentada até aqui. Além do prazo de maturagdo dos projetos,
cabe ressaltar que, no decorrer de abril de 2015, foi realizada uma baixa contabil do Projeto Deepflex no FIP Brasil Petroleo
1, 0 que vem impactando o resultado deste fundo no periodo.

Ja a rentabilidade negativa em 12 meses, observada no segmento de Empréstimos, deve-se a aceleragao inflacionaria
ocorrida na meta atuarial, no periodo, e o descasamento de prazo deste indice de referéncia com o método de calculo do
segmento.

Em relagéo as providéncias a serem adotadas pela Diretoria de Investimentos, esclarecemos que as novas expectativas de
risco e de retorno dos ativos que compdem as carteiras com DNP negativa nos periodos assinalados, serdo incorporadas as
premissas dos estudos de ALM, e que estas, por sua vez, direcionardo as futuras alocagbes estratégicas das carteiras de
investimentos dos planos de beneficios. Além disso, para o segmento de Investimentos Estruturados, ja foram
implementados processos de monitoramento e controle juntos a gestao do FIP Brasil Petréleo 1, com o objetivo de mitigar os
impactos da Deepflex na sua rentabilidade global de longo prazo.
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16. Composicgo das Investimenios Tolais
Fundos Assistenciais - Alocagao dos Investimentos (out/2015)
Limites Nocagio Limites da Margem Posi¢ao em
Segmentos e Carteiras Res. ANS o de Alocagdo 30/10/2015
. Estratégica . . - -
n®159/07 Inferior  Superior  Valor(R$)  Partic. FA  Alocagdo FRG
iRendaFixa 100%  10000%  9%%  100% 12878744 9964% 7528%
1.1 Carteira de RF com baixo risco de crédito 100% - 98% 100% 112.881.130 99,64% 74.96%
1.1 Tios gerantdos pelo Tesouro/Banco Centa 100% - B%  100% 112881130  9964%  T20%
111.1NTNB - > . 48.91%
1112NTNC = 98135143 8662%  1807%
LLININE - . - 169%
1114704 - 53074 0,05% 001%
1.1.1.5 Operagdes Compromissadas (Adeiic) - - 14.692.913 12.97% 3.40%
1.1.2 Titulos no garantidos pelo Tesouro/Banco Central 80% - 0% 5% - C289%
1121 Debéntures = 0,55%
11221Fs = 2.34%
1123FDC -  0,00%
1,124 COBIRDB = i 0,00%
1.2 Carteira de RF com médiofalo risco de crédito - % 0% 032%
1.2.1 Debéntures N - I " 0,00%
123CRI s 032%
124 Outros . - 0,00%
1.3 Derivativos de Renda Fixa - 0% 0% . . 0,00%
1.4 Contas a PagarlReceber - o) 000% 000%
1.4 Caixa / Despesas a pagar - 701 0,00% 0,00%
2Renda Variavel 30% 0,00% 0% 0% 15,44%
2.1 Carteira de Mercado 30% o % 0% 14,69%
2.2 Ativos Diversos em RV ; o 0% 0% 007%
2.4 Proventos a Reéeber - 0% 0% - G:O1%
3 Investimentos Estruturados 0% 0,00% 0% 0% 1,95%
3.1 Fundos de Investimento em Pariicipages - FIP . : 168%
3.2 Fundos de Investimento Imobilirio - I . : w = 0.32%
4 Iméveis 0% 0,00% 0% 0% 4,68%
44 Carteira de Desenvolvimento - . 0% 0% _ 0,00%
4.2 Carteira de Aluguéis  Renda o e 0% 0% ; 4,65%
4.3 Carteira de Fundos Imobilirios = - 0% 0% - 000%
4 4 Carteira de Outros Investimentos Imobiliérios s o 0% 0% : 000%
5 Empréstimos e Financiamentos 0,00% 0% 2% 409.934 0,36% 2,56%
5.1 Carteira de Empréstimos a Participantes = % 2% 409.934 0.36% 259%
5.2 Carteira de Financiamentos Imobilirios = 0% 0% P N 0,00%
6 CaixalDespesas Gerais 0 0,00% 0,00%
TOTAL 100% 113.288.678 100,00%
Patrimonio Total FRG 12.117.989.364

Obs.: "Margem de AlocagAo" comesponde ao intervalo, definido na Politica de Investimentos e aprovado pelo Conselho Deliberativo, de alocagdo taltica de recursos em cada segmento.
"Alocacéo FRG" coresponde ao total alocado em cada segmento comparado ao patrimdnio total.
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17 — Renoa Fiya

17.1 — Alocacao de Ativos e Rentabilidades

Plano FA - Renda Fixa Posicao em 30/10/2015
Rentabilidades
Ativo Financeiro iotal

out/15 | 2015
Investimentos Totais 113.288.678 3,79% 7,52%
Carteira de Renda Fixa 112.878.744 3,80% 7,53%
Operagoes Compromissadas 14.692.913 1,13% 10,63%
NTN-C Total 98.135.143 4,40% 6,35%
NTN-C (Venc. 01/04/2021) ' 17.845.404 3,47% 8,90%
NTN-C (Venc. 01/01/2031) 80.289.740 4.61% 5,77%
Bradesco Fl Multimercado 92.228.246 3,63% 7,85%
TDA FI Multimercado 53.074 1,65% (23,62%)

40

|68 — Funces oe Investimenios

&

18.1 — RENTABILIDADES DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS DO PLANO

Participacao Proporcional nos Portfélios dos Fundos de Investimento
Posigdo em 30/10/2015

EGRABE FARVAE Patrimonio Total Patrimonio da FRG
- - (R$) (R$) (%)
Bradesco Fl Renda Fixa FAS 92.228.245,78 92.228.246 100,00%
Titulos Federais 92.231.333 - -
Op. Compr. (Adelic) 14.692.913 - -
TDA 53.074 - =
NTN 77.485.346 - -
Caixa / Despesas a pagar (3.087) - -
Total B 92.228.245,78 92.228.246 g

Fonte: Extrato dos Fundos/Custédia

18.2 — COMPOSIGAO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Posigao em 30/10/2015

Fundos Participagao FRG - Plano FA (R$) Més Ano 12 meses
Bradesco FI Renda Fixa FAS - 92.228.246 363%  7.85% 8,89%
Selic - 1,11% 10,80% 12,80%
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19 — Divergénciz n&o Planejadz (DnP)

Apresentamos abaixo os valores de Divergéncia Nao Planejada (DnP), apurados para as Carteiras de
Investimentos do Plano FA da FRG, elaborado pelo Bradesco Custédia. A partir desse relatério, para atender a
Instrugao Previc n® 2 da SPC, abrimos as carteiras de Renda Fixa e Renda Variavel, comparando-as com o
benchmark de cada segmento, estabelecido na Politica de Investimentos.

19.1 - Plano FA (Meta dos Investimentos = Variagdo da Taxa Selic)

-‘3 Bradesco

RELATORIO DE DIVERGENCIA NAO PLANEJADA - REAL GRANDEZA PLANO FA

Plano/Segmento out-15 12 meses 36 meses Volatilidade

DNP DNP DNP Volatilidade
Somatdrio dos Recursos do Plano 2,6780% -4,3282% -21,3767% 1,9389%
Segmento de Renda Fixa 3,4990% -6,7337% -27,2031% 2,7114%
Carteira de RF na cuna 0,0000% 0,0000% 0,0000% 0,0000%
Carteira de RF a mercado 3,4990% -6,7337% -27,2031% 2,7114%
Segmento de Renda Variavel 0,0000% 0,0000% 0,0000% 0,0000%
Carteira de Agdes em Mercado 0,0000% 0,0000% 0,0000% 0,0000%
Carteira de RV - Participages 0,0000% 0,0000% 0,0000% 0,0000%
Carteira de RV - Outros 0,0000% 0,0000% 0,0000% 0,0000%
Segmento de Imdéveis 0,0000% 0,0000% 0,0000% 0,0000%
Segmento Empréstimos & Financiamentos] 0,0795% -6,4085% -44,0507% 1,1642%
TMA 1,1090% 12,7928% 34,4136% 0,1115%

19.2 - Divergéncia Nao Planejada (DnP): Justificativa Técnica e Relatério das Providéncias
Adotadas

Periodo: Outubro de 2015

Preambulo: Este relatorio € apresentado em atengéo ao disposto no Artigo 15° da Instrugao Previc n° 2, de 18

de maio de 2010, onde, estabelece que o mesmo deve ser elaborado sempre que se configurar uma das
seguintes situagdes:

(a) DnP de segmento negativa, apurada mensalmente, por doze meses consecutivos:
(b) DnP de segmento negativa, acumulada nos ultimos trinta e seis meses.

Justificativa Técnica das DNP’s

A DNP negativa em 12 e 36 meses no Somatério dos Recursos do Plano e no segmento de Renda Fixa deve-se
ao aumento da percepgéo de risco, em fungdo das incertezas em rela¢&o ao cendrio externo e interno.

A DnP negativa em 12 e 36 meses no segmento de Empréstimos & Financiamentos, deve-se a composigédo dos
empréstimos que anteriores a Resolugdo CMN.3792/09 s&o indexados a TR (28,1%) e os empréstimos mais
recentes remunerados a INPC+6% (71,9%), nos termos estabelecidos pela legislagédo vigente. Cabe destacar
que a significativa rentabilidade negativa no segmento de Empréstimos do Plano FA, deve-se ao fato de ter sido
realizado "Provisdo para Perda" no sistema de cobranga, ref. as dividas dos Beneficios de Saude. Conforme
RC.006/950 e RDE.007/1009. Além disso, no més de Abril/2015 houve "Provisdo para Perda" por motivo de
falecimento de participante (Base legal: item 3.4.5.3. do Médulo Normativo de Renegociag&o de Dividas).

Em relacdo as providéncias adotadas pela Diretoria de Investimentos, informamos que o regulamento dos
Empréstimos Assistenciais foi alterado, ndo mais permitindo a liberagdo de empréstimos indexados a TR.
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iIC10s T0iais

Plano de Gestdo Administrativa - Alocagio dos Investimentos (out/2015)

Limites Alocagao Limites da Margem Posicdo em
Segmentos e Carteiras Res. CMN Estratégica de Alocacio 30/10/2015
n° 3792/09 Inferior  Superior Valor (R$) Partic. ADM Alocacdo FRG
1 Renda Fixa 100% 92,50% B0% 100% - 71.685.782 94,46% 75,28%
1.1 Carteira de RF com baixo risco de crédito 100% s 80% 100% 71.685.782 94,46% 74,06%
1.1.1 Titulos garantidos pelo Tesouro/Banco Central 100% — 50% 100% 71.685.782 94,45'5{: o 72,07%
1.1.1.1 NTN-B - 25.523.263 33,63% 48,91%
__1112NTN-C = o B - 18.07%
1.1.1.3 NTN-F = 13.777.589 18,15% 1,69%
11.1.4 TDA z 2 0,01%
1.1.1.6 Operagdes Compr das (Adelic) ) ~ ) 32.384.931 42.67% 3,40%
1.1.2 Titulos nfo g pelo Tesouro/Banco Central 80% - 0% 30% 0 0.00% 2,89%
1.1.2.1 Debéntures - — - - 0,55%
1122LFs - 0 0,00% 2,34%
— 1.1.23FIDC = 3 . ~ 0,00%
~1.1.2.4 CDB/RDB - Lz B E 0,00%
1.2 Carteira de RF com médio/alto risco de crédito N 80% — 0% 10% - 0,32%
1.2.1 Debentures ) - — i - 0,00%
" 123CR = s 0,32%
1.2.4 Outros — = = 0,00%
1.3 Derivativos de Renda Fixa = 0% 10% : 5 0,00%
1.4 Contas a Pagarfﬁeceber i - 0,00%
1.5 Caixa / Despesas a pagar = 0 0,00% 000%
2 Renda Varidvel ) 70% 7,50% 0% 20% 4.205.835 5,_54"{5_. 15,44%
2.1 Carteira de Mercado 70% o 0% 20% 4.212.181 5,55% 14,69%
2.2 Alivos Diversos em RV 3% — 0% 20% —— : 0,07%
2.4 Proventos a Receber - - - - 2.191 0,00% 001%
2.5 Operagdes a Liquidar - = = 5 (8.537) (0,00 0,00%
2.6 Empréstimos de Agdes Z = 5 B - 0 0,00% 0.12%
3 Investimentos Estruturados ] 20% 0,00% 0% 0% 0 0,00% 1,95%
3.1 Fundos de Investimento em Participagbes - FIP 20% 0% 0% 0% - 163%
3.2 Fundos de In ) Imobiliario - FIl - - . - ) - 032%
4 Investimentos no Exterior 10% 0,00% 0% 0% 0 0,00% 0,00%
5 Iméveis 8% 0,00% 0% 0% 0 0,00% 4,68%
5.1 Carleira de Desenvolvimento — -— 0% 0% ) & 0.00%_ B
5.2 Carteira de Aluguéis e Renda e = 0% 0% - - 4,65%
5.3 Carteira de Fundos Imobilidrios — = 0% 0% . i 0,00%
5.4 Carteira de Outros Investimentos Imobiliarios — - 0% 0% p = 000%
6 Empréstimos e Financiamentos 15% 0,00% 0% 0% 0 0,00% 2,56%
6.1 Careira de Empréstimos a Participantes - —_ 0% 0% - - 2,59%
6.2 Carteira de Financiamentos Imobilirios - — 0% 0% 5 - 0,00%
7 Caixa/Despesas Gerais - (1.841) 0,00% 0,00%
TOTAL 100% 75.889.777 100,00%

Patriménio Total FRG

12.117.989.364

Obs.: "Margem de Alocago” comresponde ao intervalo, definido na Politica de Investimentos e aprovado pelo Conselho Deliberativo, de alocagdo tatica de recursos em cada segmento.

“Alocagdo FRG" corresponde ao total alocado em cada seg do ao patimaénio total.

Sk Srnrrds [Cires

21 —Rence [Five

21.1 — Alocacao de Ativos e Rentabilidades

Plano de Gestdo Administrativa - Renda Fixa Posicao em 30/10/2015

Rentabilidades
Ativo Financeiro Fotal
out/15 | 2015

Investimentos Totais 75.889.777 1,60% 6,05%
Carteira de Renda Fixa 71.685.782 1,78% 7,26%
Operagoes Compromissadas 32.384.931 1,11% 10,83%
Total NTN-B E NTN-F 32.833.199 2,40% (1,91%)
NTN-B (Venc. 15/08/2050) 10.597.619_ 3,75% 0,56%
NTN-B (Venc. 15/08/2055) (*) - 14.925.643 4,37% (1.04%)
NTN-F (Venc. 01/01/2023) 7.309.937 (0,30%) (4,80%)

* Cabe ressaltar que o calculo da sua rentabilidade no ano teve inicio em 12/03/2015, data de aquisigio desse ativo.
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22.1 - Composicao e Rentabilidade da Carteira a Mercado

Apresentamos a seguir o enquadramento a Carteira Meta da Carteira de Mercado, considerando as
posicdes destas em 30/10/2015.

Carteiras de Agoes em Mercado (Enquadramento & Carteira Meta) - Plano ADM

; Participagao na |Participagdo na Carteira o
Acgao Fma;;eiro Carteira Meta em | de Ag¢des em Mercado UL L L
30/10/2015 em 30/10/2015 Outubro Ano 2015

Petréleo e Gas 155.347 3,84% 3,69% - m
Petrobras PN 88.280 2,13% 2,10% 6,49% (23,05%)
Petrobras ON 67.067 1,71% 1,59% 9,84% (2,19%)

Bancos 1.575.481 37,11% 37,40%) = =
Bradesco PN 417.144 9,73% 9,90% (1,88%) (26,83%)
ltau Unibanco PN 593.087 14,17% 14,08% (0,09%) (12,26%)
BMF Bowvespa ON 103.740 2,29% 2,46% 2,89% 19,51%
BB Seguridade ON 461.510 10,92% 10,96% 7,21% (12,57%)

Mineragao 255.264 6,23% 6,06%) - -
Vale PNA 133.285 3,25% 3,16% 7.94% (22,29%)
Vale ON 121.979 2,99% 2,90% 4,96% (17,94%)

Energia Elétrica 24.784 0,57% 0,59%) - -
CPFL Energia ON 24.784 0,57% 0,59% 4.17% (13,55%)

Outros 2.201.306 52,25% 52,26%) - -
CCR Rodovias ON 54.540 1,23% 1,29% 3,70% (17,82%)
BRF Foods ON 573.955 13,56% 13,63% (14,86%) (3,72%)
Fibria ON 163.184 3,71% 3,87% (2,16%) 62,94%
ltausa PN 252.439 6,18% 5,99% 0,84% (11,67%)
Cielo ON 378.914 8,99% 9,00% (0,14%) 7,43%
Klabin S/A UNT 171.054 4,25% 4,06% 0,74% 53,42%
Raia Drogasil ON 39.990 0,94% 0,95% 2,28% 59,76%
P&o de Agucar PN - 0,00% 0,00% 0,85% (47,96%)
Weg ON 73.440 1,65% 1,74% (6,80%) (4,04%)
Ultrapar ON 493.790 11,73% 11,72% 0,30% 33,40%

Total 4.212.181 100,00% 100,00% - -
CAM - ADM (1,40%) (9,22%)
IBrX - 100 1,36% (7,42%)
Carteira Meta (1,34%) (8,79%)

OBS: 1 - Carteira Meta reponderada aprovada no CIRG de 26/10/2015;
2 — As primeiras compras de Renda Variavel da Carteira ADM foram realizadas em 12/01/2012.
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22.2 — Acompanhamento de Empréstimos de Agoes

N&o houve aluguel de agées no més de Outubro.

5

23 —[Funoos de [nvestimenios

23.1 — RENTABILIDADES DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS DO PLANO

Posigdo em 30/10/2015

. Patriménio Total Patriménio da FRG
Fundos / Ativos (R$) (RS) %)
Bradesco Fl Multimercado ADM 75.888.785,58 75.888.786 100,00%
Titulos Federais 71.685.782 “ %
Op. Compr. (Adelic) 32.384.931 - -
NTN's 39.300.852 - -
LFT 0 - -
LF's 0 - -
Acodes 4.212.181 - -
Caixa / Despesas a pagar (9.178) - -
Total 75.888.785,58 75.888.786 -

Fonte: Extrato dos Fundos/Custédia

23.2 — COMPOSIGAO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Posigcdo em 30/10/2015

‘Fundos “Participagao FRG - PGA (R$9) Més Ano 12 meses
Bradesco FI Multimercado ADM B 75.888.786 1,60%  6,02%  6,40%
Selic - 1,11% 10,80% 12,80%
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24 — Divergéncie néo Planejadz (DnlP)

Apresentamos abaixo os valores de Divergéncia Nao Planejada (DnP), apurados para as Carteiras de
Investimentos do Plano de Gestao Administrativa da FRG, elaborado pelo Bradesco Custédia. A partir desse
relatério, para atender a Instrugdo Previc n°2 da SPC, abrimos as carteiras de Renda Fixa e Renda Variavel,
comparando-as com o benchmark de cada segmento, estabelecido na Politica de Investimentos.

24.1 - Plano de Gestao Administrativa (Meta dos Investimentos = Variagido da Taxa Selic)

Bradesco

RELATORIO DE DIVERGENCIA NAO PLANEJADA - REAL GRANDEZA PLANO ADM

Plano/Segmento out-15 12 meses 36 meses Volatilidade

DNP DNP DNP Volatilidade
Somatédrio dos Recursos do Plano 0,4926% -6,3614% -8,5814% 1,2638%
Segmento de Renda Fixa 0,6721% -4,2533% -5,0971% 1,0995%
Carteira de RF na curnva 0,0000% 0,0000% 0,0000% 0,0000%
Carteira de RF a mercado 0,6721% -4,2533% -5,0971% 1,0995%
Segmento de Renda Variavel -2,7543% -2,0491% 0,3410% 1,2011%
Carteira de Agdes em Mercado -2,7543% -2,0491% 0,3410% 1,2011%
Carteira de RV - Participagdes 0,0000% 0,0000% 0,0000% 0,0000%
Carteira de RV - Qutros 0,0000% 0,0000% 0,0000% 0,0000%
Segmento de Imdéveis 0,0000% 0,0000% 0,0000% 0,0000%
Segmento Empréstimos & Financiamento 0,0000% 0,0000% 0,0000% 0,0000%
TMA SI 1,1090% 12,7928% 34,4136% 0,1115%

Bradesco Custodia

24.2 - Divergéncia Nao Planejada (DnP): Justificativa Técnica e Relatério das Providéncias
Adotadas

Periodo: Outubro de 2015.

Preambulo: Este relatério é apresentado em atengao ao disposto no Artigo 15° da Instrug&o Previc n° 2, de 18
de maio de 2010, onde, estabelece que o mesmo deve ser elaborado sempre que se configurar uma das
seguintes situagdes:

(a) DnP de segmento negativa, apurada mensalmente, por doze meses consecutivos;
(b) DnP de segmento negativa, acumulada nos Gltimos trinta e seis meses.

Justificativa Técnica das DNP’s

A DnP negativa em 12 e em 36 meses no Somatdrio dos Recursos do Plano e no segmento de Renda Fixa,
deve-se ao fato de que na maior parte deste periodo este Plano investiu 100% de seus recursos alocados em
operagbes compromissadas (Adelic). Sendo assim, em virtude dos custos incorridos no fundo, como taxa de
administragdo e outros, a sua remuneragéo ndo supera a taxa Selic, seu indice de referéncia. Ja a DnP negativa
em 12 meses no segmento de Renda Varidvel e na Carteira de Agdes em Mercado, originou-se da ma
performance do mercado de agbes brasileiro no periodo, impactado pelo aumento da aversdo ao risco
observado nos mercados financeiros globais.

Em relagdo as providéncias a serem adotadas pela Diretoria de Investimentos, esclarecemos que serdo
realizados estudos para subsidiar uma eventual proposta de uma nova composigcéo de alocagéo estratégica dos
ativos que compdem as carteiras de investimentos do PGA, a fim de potencializar sua rentabilidade de longo
prazo.
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Diante das anélises efetuadas pela Controladoria Interna, manifestamos que este relatério reflete a atual

situagao dos Planos BD, CD, FA, PGA e fundos da Real Grandeza em relagio aos parametros estabelecidos em
suas Normas Internas e Legislagao vigente.

Dentro de tal contexto, recomendamos ao CIRG a aprovagdo do relatério Gerencial e Enquadramento dos
Investimentos de outubro de 2015.

Rio de Janeiro 18/11/2015,

QJW‘ ) Sty budouse
arcelo %Monga

. Analista - Controladoria

g Morst iy i Mo e
Renato Menezes de Oliveira
Analista - Controladoria

De acordo,

A

(v 7

Antgnio J. G. Machado
Gerente d& Operagdes de Investimentos

~
Eduago Henrique Garcia
Diretor de InJ estimentos
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Plano FA

Posi¢do ADELIC FA - Outubro/2015 (RS)Mi
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Aneyo Il: Fluyos Mensais — Planos BD e CD

1.1 - Fluxo mensal Plano BD

Fluxo de Caixa Projetado do Plano de Beneficio Definido da FRG - 2015/2016

A partirde 01/ Novembro / 2015 em R$ mihdes
Saldo Inicial | Recebimentos Divitfa nas Contribuigdes Pagad";‘?"lo Meavimanko .Saldo. ol Saldo F:‘rt?]alado
Anos (A) (B) Patrocinadoras 0) Eaeticics Liquido Reinvestimentos no UIt!rn. [+]
(C) ©® (F) = (B+C+D+E) |(G) = (A * 1,0475) + F Relatério
novembro-15 n 145 9 9 -100 63 375 362
dezembro-15 375 6 9 9 -63 -39 338 326
janeiro-16 338 108 1 8 -64 54 393 38
fevereiro-16 393 45 1 8 -64 -10 385 372
margo-16 385 3 1 8 -64 -51 336 323
abri-16 336 13 1 8 -64 -42 295 282
maio-16 295 145 1 8 -80 65 362 347
junho-16 362 3 1 8 -64 -51 312 298
julho-16 312 106 1 8 -G4 52 365 349
agosto-16 365 45 1 8 -64 -10 356 341
setembro-16 356 3 1 8 -G4 -51 307 291
outubro-16 307 13 1 8 -64 -42 266 250
novembro-16 266 145 1 8 -103 53 320 303
dezembro-16 320 19 1 8 -64 -35 286 269
Glossario:

Saldo Inicial: refere-se ao valor do saldo de Adelic (recursos aplicados com liquidez imediata - caixa) no FRG Plano BD Fl Multimercado em 30 de outubro de 2015;
Recebimentos: sdo compostos por estimativas dos proventos de agdes (cerca de 4% a.a.), juros e principal de titulos publicos e privados, aluguéis de imoveis e
empréstimos,

Divida das Patrocinadoras: compostos por estimativas de dividas das patrocinadora;

Contribuiges: compostos por estimativas de contribuicdes dos participantes, assistidos e patrocinadoras, ja considerando o nove planc de custeio.

Pagamento de Beneficios: refere-se a estimativa do pagamento dos beneficios previdencidrios do Plano BD mensalmente;

Movimento Liquido: saldo liquido da movimentagdo no més (Recebimentos + Divida das Patrocinadoras + Contribuigbes + Pagamento de Beneficios pela FRG):

Saldo com Reinvestimento: é a corre¢do do Saldo Inicial (4,75% ao ano) somado com o Movimento Liquido:

Pregos: constantes na data de referéncia.

Observagao:

1) Vale ressaltar que existem R$ 1.678 mihdes em "Carteira de Mercado" que poderdo ser utiizados como reserva de liquidez (valores em 30/10/2015). Outros
investimentos: R$ 8,5 mihdes em renda variavel em"Ativos Diversos”, R$ 225 mihdes em "Investimentos Estruturados”, R$ 38 milhes em "CRI', RS 693 mi em"TDAS",
R$ 259 mihdes em "Empréstimos”, R$ 567 mihdes em "Imoveis” e R$ 89 mihdes em Gestdo Externa, totalizando cerca de R$ 1.879 mihdes. Os valores descritos
anteriormente ndo foram reajustados.

FRG/Diretoria de Investimentos 37/38 Novembro/2015 (2? Quinzena)



S

C - Gerencial e Enquadramento dos Investimentos

1.2 - Fluxo mensal Plano CD

Fluxo de Caixa Projetado do Plano de Contribuicédo Definida da FRG - 2015/2016

A partirde 01/ Novembro /2015 em RS milhdes
Pagamento : :

Saldo Inicial |Recebimentos| Contribuigbes . de MO\'ﬂm_ento _Saldo.com fadg P'r0]etado

Meses (A) B) ©) Beneficios Liquido Reinvestimentos no Ulti'n'fo

D) (E) = (B+C+D) |(F)=(A*1,0475) +E Relatério
novembro-15 53,30 7,12 2,67 -2,23 7.56 61,07 54,51
dezembro-15 61,07 0,52 2,67 -1,39 1,79 63,10 56,78
janeiro-16 63,10 6,54 2,57 -1.13 7,97 71,32 64,99
fevereiro-16 71,32 4,18 257 1,13 5,62 77,22 70,83
margo-16 77,22 0,00 2,57 1.13 1,44 78,95 72,55
abril-16 78,95 0,19 2,57 -1,13 1,63 80,89 74,45
maio-16 80,89 7,12 2,57 -1.58 8,11 89,31 82,80
junho-16 89,31 0,00 2,57 1,13 1,44 91,09 84,56
julho-16 91,09 6,47 2,57 -1.13 7,90 99,35 92,81
agosto-16 99,35 0,00 297 -1,13 1,44 101,17 94,61
setembro-16 101,17 0,00 2,57 -1.13 1,44 103,00 96,41
outubro-16 103,00 0,19 2,57 -1,13 1,63 105,03 98,41
novembro-16 105,03 T.12 2,57 -1.81 7.88 113,32 106,62
dezembro-16 113,32 3n 2,57 -1,13 4,54 118,30 111,58

Glossario:

Saldo Inicial: refere-se ao valor do saldo de Adelic (recursos aplicados com liquidez imediata - caixa) no FRG Plano CD Fl Multimercado em 30 de Outubro
de 2015.

Recebimentos: sdo compostos por estimativas dos proventos de agbes (cerca de 4% a.a.), juros e principal de titulos publicos e privados e empréstimos:
Contribuigoes: compostos por estimativas de contribuigdes dos participantes e patrocinadoras;

Pagamento de Beneficios: refere-se a estimativa do pagamento dos beneficios previdenciarios do Plano CD mensalmente;

Movimento Liquido: saldo liquido da movimentagéo no ano (Recebimentos + Contribuigdes + Pagamento de Beneficios pela FRG);

Saldo com Reinvestimento: é a corregdo do Saldo Inicial (4,75% ao ano) somado com o Movimento Liquido;

Precos: constantes na data de referéncia.

Observacdo:

1) Vale ressaltar que existem R$ 97 mihdes em "Carteira de Mercado” que poderéo ser utilizados como reserva de liquidez (valores em 30/10/2015). Outros
investimentos: R$ 11,2 mihdes em "Investimentos Estruturados”, R$ 0,1 milhdo em "TDAs", R$ 51 milhdes em "Empréstimos" e R$ 3,7 mihdes em Gestdo
Externa, totalizando cerca de R$ 66,0 mihdes. Os valores descritos anteriormente ndo foram reajustados.
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