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REAL GRANDEZA Carta Interna
Para:  Adilson dos Santos Carreira - CF Data: 07.10.2015
De: Eduardo Henrique Garcia - DI N.Ref.: DI.1.024.2015
Assunto: Sumidrio Executivo dos Relatorios Gerencial e de Enquadramento dos
Investimentos

I — Encaminhamos, anexo, para conhecimento de V.Sas. o Sumaério Executivo dos
Relatorios Gerencial e de Enquadramento dos Investimentos, com dados de 31 de agosto
de 2015. Cabe ressaltar, que foram incluidos os graficos demonstrando a evolugdo do
Adelic dos Planos BD, CD, FA e PGA, em atendimento a solicitacdo do Conselho Fiscal.

2 — Adicionalmente ao relatorio Gerencial e Enquadramento dos Investimentos, esta
sendo apresentado o relatério de Monitoramento dos Gestores Terceirizados. A
apresentacdo deste relatorio ¢ resultado da aplicagdo do Manual de Sele¢do de Gestores
Externos da REAL GRANDEZA, aprovado pelo Conselho Deliberativo em novembro de
2012, que ja incorporava o Guia de Melhores Praticas da Previc. Dentre as atribui¢des do
Conselho Fiscal, conforme manual supracitado, estdo: “(i) monitorar a sele¢do dos
gestores externos, visando a manutengdo da transparéncia e clareza nos critérios |[...];e
(ii) acompanhar a execugdo e o desenvolvimento do processo”.

3 - Estamos prontos para, a qualquer tempo, dirimir quaisquer davidas que porventura
possam existir.

Atenciosamente,
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Eduardo Henrique Garcia
Diretoria de/lnvestimentos

GOl/res

Distribuicdo:
Membros do Conselho Fiscal
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1. Observaches dz Canfroladariz Intermns ds FRG

Nolmés de agosto de 2015, a Controladoria Interna de Investimentos n&o apontou nenhum desenquadramento a
legislagao vigente na carteira de investimentos dos Planos de Beneficios da REAL GRANDEZA.

No entanto, apontamos ao CIRG uma desconformidade as Normas Internas da REAL GRANDEZA, proveniente
do processo de substituicdo do Gestor do Fundo BNY Mellon GTD FIP. A contratagdo da Arglcia Capital
Management pelo fundo ndo atendeu o item 7.3 da Politica de Investimentos do Plano BD e aos procedimentos
estabelecidos nos itens 3.1 e 3.2 do “Manual de Seleg&o de Fundos de Private Equity e Venture Capital”.

De acordo com o Parecer solicitado a Assessoria Juridica da FRG, disponibilizado ao CIRG na sua 349?
Reuniao Ordinaria, esta desconformidade foi caracterizada como um desenquadramento passivo, ao ser
independente das agbes e da vontade da gestdo de investimentos da Entidade. Registra-se que a REAL
GRANDEZA, inclusive votou contrariamente & proposta em questdo, mas foi derrotada pela maioria dos outros
cotistas.

Desta forma, a Controladoria Interna da FRG, zelando pelo principio da adequagdo e aderéncia da Politica de
Investimentos, explicitados na Resolugdo CGPC N°13, de 01 de outubro de 2004, e cumprindo suas fungbes
estabelecidas, assinala aos Orgéos de Governanga da FRG o fato ocorrido.

Rio de Janeiro, 23/09/2015,

{LLLQS‘U{/LLV W 4{ /ﬂ
Marcelo Soar endor(g / Renato Mene eOIlv ra

Analistas - Controladoria

De acordo,

/7
//
Ackur/].
Antgnio J. G. Mackado Fi Eduardo Henfique Garcia
Gerente de Operagdes de Investimentos  Diretor de Inyestimentos

/
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2. Resumo oas Investimentos e des Pentahilidades
Acumuledas

Rentabilidade e Patriménio dos Planos da FRG e seus benchmarks

Ativos Agosto / 2015 No ano Em 12 meses Patrimoénio Participacao (1)
Investimentos Totais FRG (3,30%) 2.?4% 0,04% 12.099.769.608 100,0%
Plano de Beneficio Definido - BD (3,25%) 2,81% 0,27% 11.293.136.072 100,0%
Renda Fixa (2,26%) 4,89% 4.52% 8.249.962.491 73.1%
Carteira na Curva 0,94% 11,38% 16,37% 3.018.974.746 26,7%
Carteira a Mercado {3,75%) 2,23% 0,11% 5.230.987.745 46.3%
Renda Variavel (8,58%) (5,40%) (23.21%) 1.973.857.954 17.5%
Carteira de Mercado (8,68%) (5,55%) (23,79%) 1.843.644.147 16,3%
Ativos Diversos em RV (5) 12,09% 51,86% 605,54% 8.513.524 0.1%
Fundo de Investimento em Agbes - FIA (4) (7,13%) (5.23%) (18,07%) 65.238.672 0,6%
FRG FIA Q (6,66%) (3.87%) (15,69%) 29 866.264 0.3%
FRG FIA GAP (7.53%) (6,35%:) (19.97%) 35.372.408 0,3%
Investimentos Estruturados 0,45% 1,30% (1,06%) 230.284.038 2,0%
Imoveis 0,25% 3,45% 86,48% 569.022.961 5,0%
Empréstimos a Participantes 1,22% 11,51% 14,73% 263.929.855 2,3%
Plano de Contribuigcdo Definida - CD (4,55%) 1,04% (5,74%) 616.680.581 100,0%
Renda Fixa (4,15%) 2,08% (0,59%) 443.579.272 71,9%
Carteira a Mercado {4.15%) 2,08% {0.59%) 443.579.272 71,9%
Renda Variavel (8.58%) (5.27%) (23,42%) 110.577.948 17,.9%
Carteira de Mercado (8.60%) (5,24%) (23,55%) 105.316.367 17.1%
Fundo de Investimento em Agdes - FIA (4) (7.13%) (5.239%) (18.07%) 2.718.337 0,4%
FRG FIA Q (6,66%) {3.87%) (15,69%) 1.244.454 0,2%
FRG FIA GAP (7.53%) (6,35%) (19.97%) 1.473.882 0,2%
Investimentos Estruturados 0,77% 1,32% 1,90% 11.286.716 1,8%
Empréstimos a Participantes 1,11% 9,08% 11,32% 50.987.110 8,3%
Fundos Assistenciais - FA (1,74%) 3,63% 4,16% 1714.195.264 100,0%
Renda Fixa {1,75%) 3,63% 4,14% 113.786.341 99,6%
Carteira a Mercado (1,75%) 3,63% 4,14% 113.786.341 99,6%
Empréstimos a Participantes Total (3; 1,30% 5,49% 9,27% 408.923 0,4%
Empréstimos a Participantes TR (3) 1,86% (25,29%) - 69.536 17.0%
Empréstimos a Participantes INPC+5,50% 1,24% 11,50% 14,63% 339.387 83,0%
Programa de Gestdo Administrativa (1,77%) 4,76% 4,14% 75.757.691 100,0%
Renda Fixa (1.21%) 5,57% 7,00% 70.584.812 93,2%
Renda Variavel (8.73%) (5.20%) (23,35%) 5.177.283 6,8%
Indices e BENCHMARKS Agosto / 2015 No ano Em 12 meses
INPC + 5,50% a.a. 0,70% 11,60% 15,83%
IGP - DI + 5,50% a.a. 0,85% 9,35% 13,71%
IMA (1,15%) 5,80% 6,73%
IMA -B (3,11%) 4,20% 2,81%
IMA -B + 2% a.a. (2,95%) 5,59% 4,87%
IMA - B 5+ (4,59%) 2,16% (1,06%)
IMA -C (2.19%) 2,98% 2,80%
cDi 1,11% 8,36% 12,35%
IBrX (2 (8,25%) (5,73%) (22,28%)
Ibovespa (2) (8.33%) (6, 76%) (23,92%)
ALM BD (2,57%) 5,54% 5,04%
ALM CD (3,28%) 3,94% (1,78%)
ALM ADM (0.71%) 6,63% 5,73%
?;Sflénair;cAiTgar)ado Total das Carteiras (2.56%) 5.50% 4.77%

(1) O Percentual de Participagao refere-se aos segmentos de cada plano.

(2) Conforme CGPC n® 25, a partir do dia 14/07/2008 as cotagdes utilizadas para os indices IBrX e Ibovespa passaram a ser de
fechamento.

(3) Cabe destacar que a significativa rentabilidade negativa no segmento de Empréstimos do Plano FA, deve-se ao fato de ter sido
realizado "Proviséo para Perda" no sistema de cobranga, ref. 4s dividas dos Beneficios de Saide. Conforme RC.006/950 e
RDE.007/1009. Além disso, informamos que no més de Abrill2015 houve "Provisio para Perda" por motivo de falecimento de
participante (Base legal: item 3.4.5.3. do Modulo Normativo de Renegociagéo de Dividas).

(4) Cabe destacar que os Fundos foram adquiridos em 25/02/2014.

No més de agosto, no ano e em 12 meses, os Planos BD, CD e PGA apresentaram rentabilidades abaixo das
suas metas, em fungéo do desempenho desfavoravel nos segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel. No
mesmo periodo, o Plano FA também n&o superou a sua meta de investimento, devido ao desempenho ruim no
segmento de Renda Fixa, especificamente as NTN's.

FRG/Diretoria de Investimentos 2/38 Setembro/2015 (2* Quinzena)
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3 — Composicdo das Investimentos Totais
Plano BD - Alocagéo dos Investimentos (ago/2015)
Limites Alocacio Limites da Margem Posigdo em
Segmentos e Carteiras Res. CMN Estratéglca de Alocagéo 31/08/2015
n° 3792/09 Inferior  Superior  Valor (R§)  Partic. BD  Alocagdo FRG
1 Renda Fixa 100% 65,37% 38% 100% 8.249.962.491 73,05% 73,37%
1.1 Carteira de RF com baixo risco de crédito 100% - 38% 100% 8.234.911.328 72,92% 73,26%
1.1.1 Titulos garantidos pelo Tesouro/Banco Central 100% - 23% 100% 7.905.364.934 70,00% 70,42%
1.1.1.1 NTN-B — 5.403.278.746 47,85% 46,96%
1112 NTN-C - 1.995.037.182 17,67% 17,46%
1.1.1.3NTN-F - 98.504.008 0,87% 1,27%
1.1.1.4TDA - 1.019.175 0,01% 0,01%
1.1.1.6 Operagbes Compromissadas (Adelic) - 407.435.823 3.61% 472%
1.1.2 Titulos ndo garantidos pelo Tesouro/Banco Cenlral 80% - 0% 15% 329.546.394 2,92% 2,84%
1.1.2.1 Debéntures - 62.889.321 0,56% 0,53%
1122LFs - 266.657.073 2,36% 2,31%
1.1.2.3FIDC - 0 0,00% 0,00%
1.1.2.4 CDB/RDB - 0 0,00% 0,00%
1.2 Carteira de RF com médiofalto risco de crédito 80% - 0% 10% 37.856.578 0,34% 0,31%
1.2.1 Debéntures - 0 0,00% 0,00%
1.23CRI - 37.856.578 0,34% 0,31%
1.2.4 Qutros - - - 0,00%
1.3 Derivativos de Renda Fixa - 0% 15% - - 0,00%
1.4 Contas a Pagar/Receber - 0 0,00% 0,00%
1.5 Caixa / Despesas a pagar - (22.805.415) -0,20% -0,20%
2 Renda Variavel 70% 20,72% 0% 30% 1.973.857.954 17,48% 17,27%
2.1 Carteira de Mercado 0% - 0% 30% 1.843.644.147 16,33% 16,15%
2.2 Ativos Diversos em RV 3% — 0% 2% 8.513.524 0,08% 0,07%
2.4 Proventos a receber - - - - 638.438 0,01% 0,01%
2.5 Operagdes a liquidar - - - - 20.355.148 0,00 0,17%
2.6 Empréstimos de Agdes - - - - 35.468.025 0,31% 0,31%
2.7 Fundo de Investimento em Agdes - FIA - - 0% 2% 65.238.672 0,58% 0,56%
2.8 Caixa/Despesas - - - - 0 0,00% 0,00%
2.9 Derivativos de Renda Variavel - e 0% 15% - - 0,00%
3 Investimentos Estruturados 20% 6,50% 0% 18% 230.284,038 2,04% 2,00%
3.1 Fundos de Investimento em Participagdes - FIP 20% - 0% 12% 198.107.668 1,75% 1,67%
3.2 Fundos de Investimento Imobilidrio - FII 10% - 0% 3% 32.171.700 0,28% 0,32%
3.3 Caixa/Despesas - - - - 4.670 0,00% 0,00%
4 Investimentos no Exterior 10% 1,00% 0% 2% 0 0,00% 0,00%
5 Iméveis 8% 4,00% 0% 6% 569.022.961 5,04% 4,70%
5.1 Carteira de Desenvolvimento 8% - 0% 0% - - 0,00%
5.2 Carteira de Aluguéis e Renda 8% - 0% 6% 569.022.961 5,04% 4,67%
—5,3 Carteira de Fundos Imobilidrios 10% - 0% 0% - - 0,00%
5.4 Carteira de Outros Investimentos Imabilidrios 8% - 0% 2% - - 0,00%
6 Empréstimos e Financiamentos 15% 2,41% 0% 6% 263.929.855 2,34% 2,61%
6.1 Carteira de Empréstimos a Participantes 15% - 0% 6% 263.929.855 2,34% 2,63%
6.2 Carteira de Financiamentos Imobilirios 15% - 0% 0% - - 0,00%
7 Caixa/Despesas Gerais -- -- - 6.078.775 0,05% 0,05%
TOTAL 100% 11.293.136.072  100,00% 100,00%
Patrimdnio Total FRG 12.099.769.608

Obs.. "Margem de Alocag2o" comesponde ao intervalo, definido na Politica de Investimentos e aprovado pelo Canselho Deliberativo, de alocago tafica de recursos em cada segmento.
"Alocacdo FRG" comesponde ao total alocado em cada segmento, comparado ao patrimdnio total,

FRG/Diretoria de Investimentos 4/38 Setembro/2015 (2* Quinzena)
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4.1 — Alocagéo de Ativos e Rentabilidades (Carteiras na Curva e a Mercado)

Plano BD - Renda Fixa

Posicéo em 31/08/2015
Rentabilidades
Ao Financeio Total Marcadas na Curva Marcadas a Mercado
ago/th 2015 ago/s 2015 agolts 015

Investimentos Totais 1293436072 (325%)  281%
Carteira de Renda Fixa 8249962491  (226%)  4.89%
Operagdes Compromissadas 7435808 1% 844%
Total NTN-B, NTN-C ¢ NTN-F TATA09.257  (258%)  d.55%
NTN-C Total 1995.087.482  (142%)  5,08% - - - -
NTN-C (Venc. 01/042021) 1735894 (213%)  4.94% 084% 0,99% (842%)  (281%)
NTN-C (Venc. 01/01/2031) 1603301268  (136%)  4.8%% 082% 9,85% {2:95-?;3} 139%
NTN-B Total 5.380468.067  (3,18%)  4,20% - - -
NTN-B (Venc. 15/08/2024) 199676639  (266%)  452% 099% 0%  276%  431%
NTN-B (Venc. 19/06/2035) 2136.284.267  (303%)  4.48% 1,04% 200%  (510%  050%
NTN-B (Venc. 15/05/2045) 1384571545  (314%)  484% 098% 1219%  (598%  (001%)
NTN-B (Venc. 15/08/2050) 455976602 (757%)  (169%  0,94% 0,94% (757%)  (1,69%)
NTN-B (Venc. 18/06/2055) (') 603.958.934  0,67% 7.30% 091% 767% (646%)  (216%)
NTN-F Total 99.504.008  0,51% 0,51% - . .
NTN-F (Venc. 01/01/2025) 98.504.008  051% 0,51% 080% 0,80% (1,61%) (1,61%)
Total Debéntures 62880321 (007%)  490% . .
Debéntures IGP-M 397464 (650%)  (37.31%)
Vale (Venc. 08/0712050) S9TA641  (650%)  (37.31%)
Debéntures IPCA 58.914681  0,40% 9.91%
BNDESPAR - 3¢ Série (Venc. 15/01/2017) 58914681 040% 9.91%
Bradesco Fl Multimercado 10400730969 (361%)  265%
CRI 37.856.578  0,82% 6,20%
CRIRB Capital (Venc. 01/01/2027) 37856578  082% 6,20%
TDA FI Multimercado 1009478 (777%)  (231%)
Total LF's 266.657.013  (095%)  6,05%
Bradesco (Pré 12,94%) - LF (Venc. 08/09/2023) 14.236.881  (7.80%) (5.82%)
Bradesco (Pré 12,19%) - LF (Venc. 06/09/2024) BI1910  (858%)  (8,08%)
Bradesco IGP-M +6,38% - LFS (Venc.06/02/2016) 113543751 (049%)  7.46%
ltatl 112,00% CDI - LFS (Venc.06/0212018) 112164531 1,55% 10,10%

* Cabe ressaltar que o calculo da sua rentabilidads no ano teve inicio em 1210312015, data de aqisicdo desse ativo.

FRG/Diretoria de Investimentos
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4.2 - Acompanhamento dos Titulos Mantidos até o Vencimento

4.2.1 — SALDOS FINANCEIROS

O objetivo desse topico € acompanhar a evolugdo dos saldos financeiros dos titulos classificados
como “Mantidos até o Vencimento”, precificando os ativos que estdo pelo custo atualizado com a

marcagao a mercado, seguindo a recomendagao do relatério do Conselho Fiscal do 2° semestre/20086,
item (9 E), pagina15.

Os titulos classificados na categoria “Mantidos até o Vencimento” seguem o modelo de precificacao
do custo atualizado, também conhecido por precificagdo na curva, onde os titulos sdo avaliados pelo
valor de aquisi¢do, acrescido dos rendimentos auferidos pelo titulo até o momento. Por sua vez, a
marcagao a mercado utiliza como modelo de precificagdo o valor de mercado dos titulos.

Titulos Mantidos até o Vencimento

Posicao em 31/08/2015 (em R$ mil)

- = Data de Custo Valor de
Titulo Publico Vencimento cggsificagioc Atualizado Mercado 1)
NTN-B 15/08/24 31/12/07 =3.306 =3 041
NTN-B 15/05/35 27/11/08 352.938 386.844
NTN-B 15/05/35 11/12/08 170.220 180.470
NTN-B 15/05/35 31/12/07 60.515 58.153
NTN-B 15/05/35 15/01/09 168.430 167.066
NTN-B 15/05/45 31/12/07 133.516 126.069
NTN-B 15/05/45 15/01/09 455.599 455.043
NTN-B 15/08/50 31/07/15 8.657 7.973
NTN-B 15/05/55 11/03/15 36.711 34.097
NTN-B 15/05/55 12/03/15 17.902 16.633
NTN-B 15/05/55 03/08/15 4.347 4.039
NTN-B 15/05/55 03/08/15 8.692 8.076
NTN-B 15/05/55 03/08/15 8.716 8.076
NTN-B 15/05/55 04/08/15 8.692 8.076
NTN-B 15/05/55 04/08/15 8.656 8.076
NTN-B 15/05/55 04/08/15 13.021 12.116
NTN-B 15/05/55 12/08/15 112.498 109.275
NTN-B 15/05/55 13/08/15 287.311 277.984
NTN-B 15/05/55 13/08/15 a6.968 45.146
NTN-B 15/05/55 18/08/15 46.643 44.832
SUD-EOtal NTII=E oo ioe it aiie e s e raiins 1.973.428 1.981.089
NTN-C 01/04a/21 31/12/07 228 285 227.451
NTN-C 01/01/31 31/12/07 734.232 721.081
Sub-total NTINCG - oo triirs i e et 962 517 548.532
NTN-F 01/01/25 07/08/15 59.886 57.869
NTN-F 01/01/25 14/08/15 7.210 6.953
NTN-F 01/01/25 21/08/15 7.963 7. 782
NTN-F 01/01/25 21/08/15 7.971 7. 782
T = et I B P e e 83.030 80.386
Total = = 3.018.976 3.010.008

4.3 — Faixas de Vencimentos

Titulos Mantidos até o Vencimento

Posigdo em 31/08/2015 (em R$ mil)

Vencimento 0-1ano 1 -5 anos 5-10anos 10 -15 anos > 15 anos Total
Titulos Publicos Custo Atualizado
NTN-B - - 23.396 - 1.950.033 1.973.428
NTN-C - - 228.285 - 734.232 962.517
NTN-F - - 83.030 - - 83.030
Total Custo Atualizado - 334.710 0 2.684.265 3.018.975
Titulos Publicos Valor de Mercado (1)
NTN-B - - 23.041 - 1.958.048 1.981.089
NTN-C - - 227.451 - 721.081 948.532
NTN-F - - 80.386 - - 80.386
Total Valor de Mercado - 0 330.879 0 2.679.129 3.010.008

(1) RESOLUGAO MPAS/CGPC N° 4, DE 30 DE JANEIRO DE 2002: "§ 2° A transferéncia da categoria titulos mantidos até o vencimento para a categoria
titulos para negociagio somente podera ocorrer por motivo isolado, ndo usual, ndo recorrente e niio previsto, ocorrido apds a data da classificagfo, de
modo a ndo descaracterizar a intengéio evidenciada pela entidade fechada de previdéncia complementar quando da classificagéio nesta categoria.” e "Art.
8° E obrigatéria a divulgagio, em notas explicativas as demonstragdes contabeis, de informagdes que abranjam, no minimo, os seguintes aspectos
relativos a cada categoria de classificagiio: |- O montante, a natureza e as faixas de vencimento; Il - Os valores de custo e de mercado, segregados por
tipo de titulo, bem como os pardmetros utilizados na determinagfo desses valores; Il - O montante dos titulos reclassificados, o reflexo no resultado e os
motivos que levaram a reclassificagio.”

FRGI/Diretoria de Investimentos 6/38 Setembro/2015 (2* Quinzena)
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5.1 — Composicéo e Rentabilidade da Carteira a Mercado

Apr_es_entamos a seguir o enquadramento a Carteira Meta da Carteira de Mercado, considerando as
posicoes destas em 31/08/2015.

Carteiras de Agdes em Mercado (Enquadramento a Carteira Meta) - Plano BD

Participagédo na

Participacdo na Carteira

Acao F'“a;;e"" Carteira Meta em | de Acées em Mercado Bentabliidadas
31/08/2015 em 31/08/2015 Agosto | Ano 2015
Petrolec e Gas 71.630.582 8,94% 3,89% : :
Petrobras PN 44.546.852 5.50% 2.42% (12,48%) (8,28%)
Petrobras ON 27.083.729 3,44% 1.47% 8,20%)  10.74%
Bancos 703.763.036 44.10% 3817% - 5
Bradesco PN 209.536.832 14,30% 11,37% (15,45%)|  (19,83%)
ltau Unibanco PN 240.574.170 15.44% 13.05% 10,57%)  (12.10%)
BMF Bovespa ON 40.662.160 2.40% 2.21% 4.67% 13,01%
BB Seguridade ON 212.989.875 11.96% 11.55% (8,42%) (5.67%)
Mineragao 43.308.160 3.77% 2,35% = :
Vale PNA . 0,00% 0,00% 3,41%)  (23,52%)
Vale ON 43.308.160 3.77% 2,35% 0.28% |  (15,50%)
Energia Elétrica 13.338.756 0,69% 0.72% : 7
CPFL Energia ON 10.837.710 0,69% 0,59% 18.57%)|  (12,38%)
AES Elpa ON 2.501.046 0,00% 0.14% (18,59%)  (19,91%)
Outros 1.011.603.613 42,50% 54.87% : :
CCR Rodovias ON 36.978.288 2.69% 2.01% (2,23%) (3,11%)
BRF Foods ON 280.236.093 11.45% 15.20% @3.27%)|  11,37%
Fibria ON 98.270.692 2.17% 5.33% 12,47% 58,55%
ltausa PN 101.544.228 6.27% 5.51% (12,35%)|  (10,87%)
Cielo ON 167.804.644 7.19% 9.10% (12.30%)|  11,69%
Klabin S/A UNT 55.781.858 1.55% 3.03% @stm|  41,02%
Raia Drogasil ON 16.070.560 0.43% 0.87% 8.76%)|  58.13%
P30 de Acucar PN i 0.00% 0.00% 15.33%)|  (34.88%)
Weg ON 57.568.075 2.26% 3.12% (10.90%)|  11,25%
Ultrapar ON 197.349.175 8.49% 10.70% 8,59%)  26,37%
Total 1.843.644.147 100,00% 100,00% = -
CAM-BD 8.68%) (5.55%)
IBEX - 100 (8.25%) (5,73%)
Carteira Meta (8,68%) (4.61%)

OBS: Carteira Meta reponderada aprovada no CIRG de 25/08/2015.
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5.2 — Acompanhamento de Empréstimos de Ac¢des

Data Base: 31/08/2015

- - Quantidade | Quantidade RelagdoQtde Taxa Taxa Financeiro Data Remuneragdo
DatalInicio| Agdo . _ | Alugada/Qtde . . Status
Alugada em Carteira : Bruta | Liquida Alugado Vencimento Pro-rata
em Carteira
27/08/2015|CCRO3 93.600 2.784.900 3,36% 3,10% 3,05% | R$1.359.072,00 | 01/10/2015| RS 324,10 Ativa
27/08/2015|CCRO3 93.600 2.784.900 3,36% 2,75% 2,70% | R$1.359.072,00 | 01/10/2015| RS 287,39 Ativa
28/08/2015|CCRO3 56.100 2.784.900 2,01% 2,65% 2,60% RS 859.452,00 | 01/10/2015 RS 87,54 Ativa
31/08/2015|CCRO3 56.500 2.784.900 2,03% 2,40% 2,35% RS 859.930,00 | 06/10/2015 RS 0,00 Ativa
19/08/2015|PETR3 56.600 3.088.057 1,83% 0,33% 0,28% RS 569.396,00 | 24/09/2015 RS 50,54 Ativa
19/08/2015|PETR3 56.600 3.088.057 1,83% 0,40% 0,35% RS 569.396,00 | 24/09/2015 RS 63,15 Ativa
20/08/2015|PETR3 56.600 3.088.057 1,83% 0,65% 0,60% RS 555.246,00 | 25/09/2015 RS 92,27 Ativa
21/08/2015|PETR3 56.600 3.088.057 1,83% 1,00% 0,95% RS 549.586,00 | 24/09/2015| R$ 123,73 Ativa
24/08/2015|PETR3 66.000 3.088.057 2,14% 1,65% 1,60% RS 616.440,00 | 29/09/2015 RS 194,17 Ativa
24/08/2015|PETR3 66.000 3.088.057 2,14% 1,80% 1,75% RS 616.440,00 | 29/09/2015| RS 212,22 Ativa
27/08/2015|PETR3 56.600 3.088.057 1,83% 5,00% 4,95% R$514.494,00 | 01/10/2015| R$ 197,31 Ativa
27/08/2015|PETR3 56.600 3.088.057 1,83% 5,25% 5,20% RS 514.494,00 | 01/10/2015 RS 207,03 Ativa
28/08/2015|PETR3 37.800 3.088.057 1,22% 7,00% 6,95% | RS$375.354,00 | 01/10/2015| RS 100,09 Ativa
31/08/2015|PETR3 28.400 3.088.057 0,92% 7,05% 7,00% RS 296.496,00 | 06/10/2015 R$ 0,00 Ativa
11/08/2015|VALE3 94.400 2.718.050 3,47% 3,75% 3,70% | RS 1.810.592,00 | 16/09/2015| RS 3.658,26 Ativa
11/08/2015|VALE3 46.600 2.718.050 1,71% 4,00% 3,95% RS 893.788,00 | 16/09/2015| RS 1.925,69 Ativa
12/08/2015|VALE3 47.200 2.718.050 1,74% 7,75% 7,70% R$871.312,00 | 17/09/2015| RS 3.340,65 Ativa
24/08/2015|VALE3 18.800 2.718.050 0,69% 12,65% | 12,60% | R$318.284,00 | 29/09/2015| RS 750,31 Ativa
24/08/2015|VALE3 100 2.718.050 0,004% 12,65% | 12,60% RS 1.693,00 29/09/2015 RS 3,99 Ativa
28/08/2015|VALE3 51.900 2.718.050 1,91% 12,00% | 11,95% | RS888.009,00 | 01/10/2015| R$397,86 Ativa
31/08/2015|VALE3 42,300 2.718.050 1,56% 12,15% | 12,10% | RS$746.595,00 | 06/10/2015 RS 0,00 Ativa
Total - - - - - - RS 15.145.141,00 - RS 12.016,30 -

6 — [nvestimentos Feiruturedos

6.1 — COMPOSIGAO E RENTABILIDADE DOS FIP’s E FII's

Posigdo em 31/08/2015

‘Fundos Participacao FRG - Plano BD (R3) Més Ano 12 meses
FIP Brasil Energia 93.541.846 0,93% 8,70% 3,05%
FIP Brasil Petréleo 1 35.224.676 (0,15%) (13,84%) (15,96%)
FIP BR Portos e Ativos Logisticos 24.924.361 (0,78%) (5,51%) (8.64%)
DLM Brasil Tl - FIP 19.042.849 0,80% (1,45%) (2,37%)
BNY Mellon GTD FIP 2.498.702 0,44% (15,25%) (18,75%)
FIl Agéncias CAIXA 32.171.700 1,56% 11,66% 9,15%
Patria Real Estate Ill FIP 19.332.798 (0,43%) (4,29%) 5,33%
DGF FIPAC 2 FIP 3.542 435 (1,83%) (65,87%) (86,18%)
IMAB + 2% a.a. - (2,95%) 5,59% 4 87%
TFIX11 - (0,82%) 9,13% 3,18%
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6.2 — MONITORAMENTO DA RENTABILIDADE DOS FIP’S E FIlI’s

Os graficos abaixo foram elaborados com base no capital comprometido de cada fundo.
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6.3 — APORTES E RECEBIMENTOS DOS FIP’S E FlI's
FIP Brasil Energia

Data Financeiro Histérico do Aporte ou Recebimento

17-jan-05 3.700.000,00  Aporte Inicial

03-jul-06 1.800.000,00 Geradora de Energia do Amazonas S.A. - GERA

10-ago-06 2.400.000,00 Agdes da Integragéo Transmissora de Energia S.A. - INTESA

24-out-06 960.000,00 Acgdes da Integragdo Transmissora de Energia S.A. - INTESA

07-nov-06 1.440.000,00 Acdes da Integragdo Transmissora de Energia S.A. - INTESA

07-dez-06 1.440.000,00 Agbes da Integragédo Transmissora de Energia S.A. - INTESA

18-jan-07 960.000,00 Acgdes da Integracéo Transmissora de Energia S.A. - INTESA

08-out-07 12.000.000,00 Implantagdo e Operagdes de 4 parques eélicos do PROINFA

19-mar-08 2.600.009,00 Termoelétrica Viana S.A. - TEVISA

17-abr-08 2.299.991,00 Termoelétrica Viana S.A. - TEVISA e recomposigio de caixa

01-ago-08 1.500.000,45 Pequena Central Hidroelétrica Rio de Brago S.A. e recomposigdo de caixa
01-out-08 4.500.001,36  Aportes de recursos na Geradora de Energia do Norte S.A. —- GERANORTE

~ . Integragéo Transmissora de Energia S.A. - INTESA (R$ 1.020.000,31); Termelétrica Viana S.A. -
19-nov-08  4.347.401.31  1e\i5a (RS 3.327.401,00) ( !
12-dez-08 3.915.101.18 Projeto UTE Linhares, em sua Fase 1 (R$ 1.100.000,33); Termelétrica Viana S.A. — TEVISA (RS
: 2.815.100,85)
19-fev-09 700.000,21 Projeto UTE Linhares, em sua Fase 1
03-mar-09 9.000.002,72 Subscrigdo e integralizacéo de debéntures emitidas pela Termelétrica Viana S.A (TEVISA)
23-abr-09 9.300.002.81 Projeto UTE Linhares — Fase 1 (R$ 3.300.001,00); Subscrigéo e integralizagio de debéntures da
! Bons Ventos Participagdes S.A (R$ 6.000.001,81)

21-mai-09 -677.571.79 Recebimento de Juros

03-jul-09 464.497 33 Pequena Central Hidrelétrica Rio do Brago S/A

20-ago-09 3.299.981.04 :;r:arfs Geragéo S.A., visando o aumento da participagio do Fundo no Projeto UTE Linhares —

a

29-dez-09 2.999.982,76 Subscrigdo e integralizagéo de debéntures emitidas pela PCH Rio do Brago S.A
15-jul-10 -179.151,41 Recebimento de Juros

27-ago-10 -1.091.288 00 Recebimento de Juros

19-nov-10 -86.651,98 Recebimento de Juros

10-jan-11 -416.706.19 Recebimento de Juros

01-fev-11 -898.881,09 Recebimento de Juros

28-jun-11 -1.088.112,73 Recebimento de Juros

26-set-11 -1.504.871.88 Recebimento de Juros

13-abr-12 -1.110.123,57 Resgate

25-jun-12 -25.866.291,73 TEVISA, dividendos scbre o lucro 2010 e Venda da Bons Ventos

06-ago-12 -3.889.161,46 TEVISA, dividendos sobre o lucro 2011

10-set-12 -304.557 41 GERANORTE, dividendos 2012

25-out-12 -201.595,04 Recebimento de Juros

22-jan-13 -107.490.85 Amortizagio de recebimento de dividendos de Geranorte

06-fev-13 -75.422 45 Amortizagdo de recebimento de dividendos de Geranorte

28-fev-13 -107.490,85 Amortizagio de recebimento de dividendos de Geranorte
04-mar-13 -3.590 995,08 Amortizagio de recebimento de dividendos da Termelétrica Viana
20-mar-13 -143.321,13 Amortizagdo de recebimento de dividendos de Geranorte

08-abr-13 -82.778,63 Amortizagio de recebimento de dividendos de Geranorte

06-mai-13 -1.394 896,43  Amortizagio de recebimento de dividendos de TEVISA

03-jun-13 -131.584,57 Amortizagio de recebimento de dividendos de Gera Amazonas

28-jun-13 -247.228.96 Amortizagio de recebimento de dividendos de Geranorte

21-out-13 -751.689.17 Amortizagao de recebimento de dividendos de Geranorte

11-dez-13 -852.891,50 Amortizagio de cotas ref. Pagamento de juros da Linhares Geragéo S.A.
09-jan-14 -836.679,77 Amortizagao de recebimento de dividendos de Geranorte, Tevisa, Braco e Intesa
10-mar-14 -205.749,08 Amortizagao de recebimento de dividendos de Intesa

10-mar-14 -2.242.97573 Recebimento de Juros e Principal de Debéntures de Linhares

18-mar-14 -92.120,28 Amortizagio de recebimento de dividendos de Geranorte

07-abr-14 -165.973,37 Amortizagao de recebimento de dividendos de Tevisa e Gera Maranh&o
28-abr-14 -285.060.65 Amorizagio de recebimento de dividendos de Gera Maranhéo

06-mai-14 -382.227.11 Amortizagdo de recebimento de dividendos de Tevisa

30-mai-14 -241.374,02 Amortizagdo de recebimento de dividendos de Intesa

07-jul-14 -109.640,67 Amortizag@o de recebimento de dividendos de Intesa

22-jul-14 -549.529,06 Recebimento de Juros e Principal de Debéntures de Linhares

22-jul-14 -214.192,02 Amortizagio de recebimento de dividendos de Gera Amazonas

04-set-14 -109.640,67 Amortizagao de recebimento de dividendos de Intesa

06-nov-14 -614.938 36 Amortizagio de recebimento de dividendos de Tevisa

10-nov-14 -298.118,35 Amortizagio de recebimento de dividendos de Gera Amazonas

24-nov-14 -560.743,95 Recebimento de Juros e Principal de Debéntures de Linhares

23-dez-14 -92.267,86 Amortizagio de recebimento de dividendos PCH Brago

29-dez-14 -361.476,18 Amortizagio de recebimento de dividendos de Gera Maranhédo e Gera Amazonas
09-jan-15 -1.202.784,50 Amortizagio de recebimento de dividendos e JCP de Tevisa e Intesa

28-jan-15 -280.371,98 Recebimento de Juros e Principal de Debéntures de Linhares
30-mar-15 -121.265,64 Amortizagio de recebimento de dividendos de Gera Maranhéo
08-mai-15 -20.300,35 Amortizagio de recebimento de dividendos de Gera Maranhéo

15-mai-15 -305.136,48 Amortizagfo de recebimento de dividendos de Gera Amazonas/Termelétrica
22-mai-15 -260.206,59 Amortizagdo de recebimento de dividendos de Intesa
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Data

Financeiro

Historico do Aporte ou Racthmento

O08-Teav-12
25-out-12
25-abr-13
O3-mai-13
089-ago-13
285 aut-13
11-nowv-13
29-nov-13
OZ-jan-14
O7-fav-14
13-fov-14
2S-abr-14
o9-mali-14
OS-jun-14
OG-ago-14
OB-nat-14
03-nov-14
10-nov-14
11-dez-14
0Z-fav-15
20-fev-15
13-mar-15
O06G-jul-15

675.115,20
“421.947,00
421.947,00
4.607.413,39
2.891 482,65
734 414,88
2.168.599.63
114.039,25
171.059,16
1.445.678.26
285.098,52
854 994,09
1.673.805,98
1.026.354,73
958.085 . 44
FOB.245 47
940.536.90
570.219.43
576.677.,93
570.166,.61
19.614.752.58
741 .256,688
1.009. 161,21

Integralizagho Inicial

MNecessidades de caixa para pagamento de ancargos o despanas
Necessidades de caixa para pagamento de sncargos e desposas

Integrali cho de ir imanto D 1=} = 1" Parcela

Integralizagioc de investimento Deepflex - 2* Parcela

FProjeto Dock Brasil Engenharia e Servigos S A,

IntegralizacAc de agdos subscritas pelo Fundo na Br. Petréalec S0, {Doeepflax)
Investimento na DOCK Brasil Engenharia Servigos S.4.

Investimento na DOCK Brasil Engenharia Servigos 5.4

Intagrali L= de & sub itas pelo Fundo na Br. Patrédlec S A. (Deopflox)
Investimento na DOCK Brasil Engenharia Servigos S.A.

MNecessidades de caixa para pagamento de encargos o dospasas
Nocoessidades de caixa para aporte na Brasil Petréleoc S.A. (Doopflax) & na Dock Brasil S A,
Nocessidades de caixa para aporte na Dock Brasil S._A.

Invastimeanto na Companhia Brasil Petrédles S A,

Investimento na Companhia Dock Brasil Servicoes do Engenharia S A,

Aporte na Companhia Brasil Petrédlec SA

Investimente na Dock Brasil Engenharia & Sarvigos S.A.

Nocessidades de caixa para pagamento de encargos o dosposas
Invastimento na Dock Brasil Engenharia e Sarvigos S.A.

Projeto Poseidon

Projeto Poseidon

Investimento na Dock Brasil Engenharia o Sarvigos S A. e despesas do FIP.

FIP BR Portos e Ativos Logisticos

Data

Financeiro

Historico do Aporte ou Recebimento

29-mar-12
OS5-out-12
25-out-12
Oa-jun=-13
O2-sat-13

O8-nowv-13

11-nov-13
O3-abr-14

O3-nowv-14

25-ago-15

4.160.007,41
834.274,.30

2.343.444,44

3.668.000,00
917.000,00

1.979.566565,56

1.455.414,25
786.000,00
2.882.000,00

9.956. 000,00

Integralizagao Inicial

Integralizagfo Inicial Complameaentar

Frojeto ltapod @ custeio de orgamento entre os anos 2012-2014
Integralizagio Inicial Complamantar

Daspesa de Manutencao da Cia. LOGZ Loglistica Brasil 5. 0,

Equiparagfio ao capital esquivalents & 11% do P.L. do Fundeo (investidos em Itapua & LOGE)

Equiparagiio ac capital equivalents & 11% de P.L. do Fundo {investidos eam Itapua & LOGZ)

Integralizacio LOGZ para deter os ativos do Move Terminal am Paranagud,

Manutengio do orgamento da companhia LOGZ Logistica Brasil S/A & recomposichio do aaldo
roforanta & Intagrali Ao Inicial, 1ado as despesas do Fundo.,

Manutencao do orgamento da companhia LOGZ Logistica Brasil S/A antre Maio/15 a Abril/1 5 &
novo investimento pela LOGZ no Projeto Itapods.

Fundo de Investimento Imobiliaric Agéncias CAIXA - FlI

Data

Financeiro

Historico do Aporte ou Recebimento

O7-nowv-12
14-dez-12
15-jan-13
15-fav-13
15-mar-13
15-abr-13
14-mai-13
14-jun-13
15-ago-13
13-msat-13
15-out-13
14-nowv-13
13-dez-13
15-jan-14
1T4-fav-14
T4-mar-14
14-abr-14
15-mai-14
13-jun-14
15-jul-14
1S-ago-14
15-sot-14
15-cut-14
1d4-nowv-14
15-dex-14
18- jan-15
13-fav-15
13-mar-15
15-abr-15
15-mai-15
15-jun-15
15-jul-15
1d-ago-15

332.000.000.00
[sTe]

oo

ao

.00

00

00
560,00
950,00
260,00
DGO 00
00,00
SO0 00
ain oo
900,00
a0, .00
DaD, 00
990,00
200,00
DO0.00
990.00
200,00
200,00
300,00
A00.00
200,00
L0000
200,00
BOO OO
800,00
“A00 00
7 400,00
000 00

Integralizacao Inicial

Recebimento de juros
Rocobimanto de juros
Reocebimento de juros
Recebimento de juros
Reocobimanto de juros
Reocebimento de jurcs
Rocebimento de juros
Recebimeanto de juros
Recebimento da jurcs
Recebimento de juros
Recebimento de juros
Recebimento de juros
Recabimento de juros
Reocebimento de jurcs
Recebimento da juras
Rocabimanto de juros
Recebimento de juros
Recebimento da juros
Rocaobimanto de juros
Recebimento de juros
Recebimento de juros
Rocabimanto de juros
Recebimento da juros
Racabimeanto de juros
Recabimento de juros
Reocobimanto de juros
Recobimanto de juros
Recebimento de juros
Recebimento da juros
Recebimento do juros
Recebimento de juros
Recebimento da juros

DLWV Brasil TI1 - FIP

Data

Financeiro

Historico do Aporte ou Recebimento

17-dez-12
OS5-mar-13
16-jul-13
10-abr-14
11-set-14
13-ocut-14
24-mar-15
10-jul-15

1.173.250,00
713,925,000
5.834,232 87
D24.939,36
4. 820.620,03
1.645. 875,00
750.262,50
2.900.658,75

Intagralizacaoc Inicial

Investimento na OPENTECH

Aquisiclo da empresa PHARMALINK o provisfio deo taxa de administragac

Aquisicao da empresa Clic Helding S.A.,

Despesas do Fundo e investimento Mobil Group Part, Socistarias (Zenwvia)

Despesas Invest. Clic Holding Part. & Investimento na Mobil All Tecnologla S A, (Mavita)
Despesas do Fundo & Investimeanto na Mobil All Tecnologia S. A, ("Navita™)

Despesas do Fundo o Investimeanto na Ciphar 5.4

BMNY MELLOE STD FIP

Data

Financeiro

Historico do Aporte ou Recebimento

22-Jul-13

2148 882 12

Integralizagao Inicial

PATRIA REAL ESTATE Il

FIP

Data

Financeiro

Historico do Aporte ou Recebimento

OZ-dez-13
28-fav-14

17-daz-14

OS-mar-15
13-jul-15

0. 792 107,02
719.337.26

6.473. 450,68

2388, 339,16
G516 651 48

Integralizacao Inicial

Investimanto no Projete Rio de Janeairo

Investimento am “"galpaoc refrigerado” localizado em Minas Gerais, aquisigio de um imaval com
postarior ratrofit para uso de self-storage na regifo sudeste e aquisigo de um portfélic de prédios
comearciais na regifio sudesta

FPagamento de taxas de administragfo o despesas do Fundo.

DGF FIPAC Z FIP

F'ﬂﬂg_mento de taxas de ndmini-!ragﬂo & despesas do Fundo.

Data

Financeiro

Historico do Aporte ou Recebimento

Z7-jan-14
18-ago-14

23-fav-15

22-jun-15

499 560,00
499.560,00

1.816.080,00

2.066.320,00

Integralizagao Inicial

Integralizagiio Complementar (2* Chamada de Capital)

Aporte na ClA Marcado Eletronico S A, tx de adm & outras despasas do Fundo (3* Chamada de
Capital)

Aporte na ClA Mercado Eletronico S A, tx de adm e outras despesas do Fundo (4" Chamada de
Capital)

FRGI/Diretoria de Investimentos

12/38 Setembro/2015 (2* Quinzena)



7 — Acompanhamento

[maobhiliarios

Investimentos Imobiliarios da FRG em 31/08/2015
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Valor Imovel/ Imovel/ Aluguel Aluguel

do Imével Carteira de Invest. Totais Mensal Mensal/

(R$) Imoéveis da FRG (R$) Imével

Total Alugado a Furnas 513.237.701,85 90,63% 4,24% 3.457.398,98 0,67%
Sede de Furnas 498.847.270,04 88,09% 4.12% 3.367.025,97 0,67%
Bloco A 162.933.904,91 28,77% 1,35% 1.114.576,57 0,68%
Bloco B 111.537.380,15 19,70% 0,92% 671.554,95 0,60%
Bloco C 224.375.984,98 39,62% 1,85% 1.580.894,45 0,70%
Galpao - P. Dutra 14.390.431,81 2,54% 0,12% 90.373,01 0,63%
Qutros 6.525.545,56 1,15% 0,05% - 0,00%
Ed. Parque das Palmeiras 6.525.545,56 1,15% 0,05% - 0,00%
Total Alugado a Terceiros 46.526.022,58 8,22% 0,38% 417.918,76 0,90%
Mena Barreto - Sede FRG 46.526.022 58 8,22% 0,38% 417.918,76 0,90%
Total da Carteira de Iméveis 566.289.269,99 100,00% 4,68% 3.875.317,74 0,68%

Obs.

1. No total de aluguéis mensais recebidos, foi incluido o valor referente ao Edificio Sede da FRG. Este valor n3o representa um fluxo efetivo de
entrada de recursos na FRG (entrada no Programa de Investimentos, saida no Programa Administrativo).

Total dos Investimentos: R$ 12.099.770 mil

6 — Funcos ae Investimenio

N

8.1 — RENTABILIDADES DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS DO PLANO

Posigdo em 31/08/2015

Fundos _F’articipagﬁo FRG - Plano BD [ﬁS) Més Ano 12 meses
Bradesco Fl Multimercado BD 10.100.730.969 (3,61%) 2,65% (2,48%)
FRG FIA QUEST 41.800.182 (6,66%) (3,87%) (15,69%)
FRG FIA GAP 49.499.430 (7,53%) (6,35%) (19,97%)
CDI - 1,11% 8,36% 12,35%
IMA - (1,15%) 5,80% 6,73%
IBrX - (8.25%) {5.53%) (22,28%)
FRG/Diretoria de Investimentos 13/38
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Participagdo Proporcional nos Portfélios dos Fundos de Investimento

Posigao em 31/08/2015

Fundos / Ativos

Patriménio Total
(R$

Bradesco Fl Multimercado

Patriménio da FRG

R$

%

F 10.100.730.968,68 10.100.730.969 100,00%
Titulos Federais ~7.905.364.934 = -
Op. Compr. (Adelic) 407.435.823 - -
TDA 1.019.175 - -
NTN 7.496.909.936 - -
Fundos 0 = -
Acdes 1.843.644.147 - -
Titulos Privados 338.059.717 - -
Caixa / Despesas a pagar 13.662.170 - -
FIP Brasil Energia ~ 1.305.346.161 93.541.846 7,17%
Titulos Federais 5.285.251 5 -
Op. Compr. (Adelic) 5.285.251 - -
Titulos Privados 1.300.722.886 - -
Debéntures 0 - -
Acdes de Controle 1.300.722.886 - -
Caixa / Despesas a pagar (661.976) - -
ﬁBrasil Petréleo 1 = 244.334.683 35.224.676 14,42%
AcoOes 315.234.256 - -
Op. Compr. (Adelic) 4.452.888 - -
Caixa / Despesas a pagar (75.352.461) - -
BR Portos e Ativos LOG. FIP 171.334.935 24.924.361 14,55%
Titulos Federais 12.468.248 - 2
Op. Compr. (Adelic) 12.468.248 - -
Acgdes 159.935.809 - N
Caixa / Despesas a pagar (1.069.122) - -
DLM BRASIL TI - FIP 133.633.966 19.042.849 14,25%
" Fundos de Renda Fixa 777.991 E 2
Acodes 133.140.124 - -
Depésitos a Vista 0 - -
Caixa / Despesas a pagar (284.149) - -
BNY MELLON GTD FIP 34.189.350 2.498.702 7,31%
Acoes 18.004.468 - -
Titulos Federais 14.399.969 - -
Op. Compr. (Adelic) 14.399.969 - -
Caixa / Despesas a pagar 1.784.914 - -
Fn AGENCIAS CAIXA____ 445.325.138 32.171.700 7.22%
Fundos de Renda Fixa 10.207.682 = -
Conta Corrente 26.093 - -
LCI - CEF 157.114.981 - -
Imoéveis (Agéncias) 281.324.280 - -
Caixa / Despesas a pagar (3.347.898) - -
PATRIA REAL ESTATE Il FIC FIP 206.116.898 19.332.798 9,38%
Fundos de Investimentos Estruturados 201.938.524 - -
Fundos de Renda Fixa 5.003.965 - -
Caixa / Despesas a pagar (825.591) - -
DGF FIPAC 2 FIP B 25.670.306 3.542.435 13,80%
Acgodes 22.700.000 - -
Fundos de Renda Fixa 3.471.539 - -
Caixa / Despesas a pagar {501.232) - -
FRG -FIAQ 41.800.182 41.800.182 100,00%
Acdes 38.188.646 - -
Op. Compr. (Adelic) 3.578.096 - -
Caixa / Despesas a pagar 33.440 - -
FRG - FIA GAP = 49.499.430 49.499.430 100,00%
Acoes 27.046.488 - =
Op. Compr. (Adelic) 2.672.969 - -
Caixa / Despesas a pagar 19.779.972 - -
Total 12.757.982.018 __ 10.422.309.948 -

Fonte: Extrato dos Fundos/Custédia

FRG/Diretoria de Investimentos
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% — Divergénciz N&o Planejada (DniP)

L

Apresentamos abaixo os valores de Divergéncia N&o Planejada (DnP) apurados para as Carteiras de
Investimentos do Plano BD da FRG elaborado pelo Bradesco Custddia. A partir desse relatério, para atender a
Instrug&o Previc n° 2 da SPC, abrimos as carteiras de Renda Fixa e Renda Variavel, comparando-as com a
Meta Atuarial.

9.1 - Plano BD (Taxa Minima Atuarial = INPC + 5,50% a.a.)
-""3 Bradesco

RELATORIO DE DIVERGENGIA NAO PLANEJADA - REAL GRANDEZA PLANO BD

Plano/Scogmeaento ago-156 12 moson 36 mosos Volatilicdade

(=11 24 (=101 24 (=10 o Volatilidade
Somatdrico dos Rooursos do Plano -3, 964G%, =16, 8640%, ~26G . O9B61%, 2. AOGEY,
Sogmn nto de Renda Fixa =-2,9613% =11,.4078% -25,97687%% 1.8994%,
Carteira de RF a mercado -2, 6980% -6,86161%: =11, 8902 1.82168%
CTarteira de RF na cuream 0, 2449% 0,4464% 2,1249% 0,.2980%:
Segmento de Renda Variavel -0, 327 A% -0, 89260% 1,4379%% 1,.3IGETI%
Carteira de AcSes erm Meorcado -8, 3ATTT % -39,7190% -60,2704% 7. 2617 %
Carteira de RYW - ParticipacSes 11,3986% &589.8168%: 3812,3464% 83, 4T762%
CTarteira de RV - Outros 11,39€68% 820, 8878% 12706, 2468% B3 . 4083%%
Segmento de Investimentos Estruturados 3.3070%% -8.3183%% 2. A4T7T10%% 3.3468%
Segmento de Imdaveis 3.36847% 83 .6886% 136, 96889% 22, 3048%%
Sogmento Empréstimo=s & Finanaciamonto -0,001 5% -0, 69686% G, 6426% 0.1801%%

[ Tha 0. 6983%, 16.9262% 46,0433% ©0,4140%

9.2 - Divergéncia Nao Planejada (DnP): Justificativa Técnica e Relatério das Providéncias
Adotadas

Periodo: Agosto de 2015

Preambulo: Este relatério & apresentado em ateng&o ao disposto no Artigo 15° da Instrugdo Previc n° 2, de 18
de maio de 2010, onde, estabelece que o mesmo deve ser elaborado sempre que se configurar uma das
seguintes situagdes:

(a) DnP de segmento negativa, apurada mensalmente, por doze meses consecutivos;
(b) DnP de segmento negativa, acumulada nos tltimos trinta e seis meses.

Justificativa Técnica das DNP’s

A DnP negativa em 12 e 36 meses para o Somatério dos Recursos do Plano, deve-se ao baixo desempenho do segmento de
Renda Fixa e Renda Variavel. A DNP negativa em 12 e 36 meses no segmento de Renda Fixa deve-se ao aumento da
percepgao de risco, em fungdo das incertezas em relagédo ao cenario externo e interno. Ja a DnP negativa em 12 meses no
segmento de Renda Varidvel e 12 e 36 meses da Carteira de Acées em Mercado, originou-se da ma performance do
mercado de agdes brasileiro no periodo, impactado pelo aumento da aversdo ao risco observado nos mercados financeiros
globais, nas perspectivas mais pessimistas em relagao ao crescimento econémico brasileiro e pela deterioragao dos nimeros
de inflagéo, impactando diretamente os segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel em 2013.

Em relacéo a rentabilidade negativa em 12 meses no segmento de Investimentos Estruturados do Plano BD, cabe destacar
que alguns dos Fundos de Investimento em Participagdes, recentemente adquiridos, ainda se encontram em fase inicial de
operagao, sendo computados apenas os custos incorridos até o momento. A partir da implementagdo dos investimentos
projetados, espera-se a compensagdo da rentabilidade apresentada até aqui. Além do prazo de maturagdo dos projetos,
cabe ressaltar que, no decorrer de abril de 2015, foi realizada uma baixa contabil do Projeto Deepflex no FIP Brasil Petréleo
1, 0 que vem impactando o resultado deste fundo no més.

Ja a rentabilidade negativa em 12 meses, observada no segmento de Empréstimos, deve-se a aceleragdo inflacionaria
ocorrida na meta atuarial, no periodo, e o descasamento de prazo deste indice de referéncia com o método de calculo do
segmento. Cabe destacar que neste periodo, também foi realizada "Provisao para Perda" no sistema de cobranga.

Em relag&o as providéncias a serem adotadas pela Diretoria de Investimentos, esclarecemos que as novas expectativas de
risco e de retorno dos ativos que compdem as carteiras com DNP negativa nos periodos assinalados, serdo incorporadas as
premissas dos estudos de ALM, e que estas, por sua vez, direcionardo as futuras alocagbes estratégicas das carteiras de
investimentos dos planos de beneficios. Além disso, para o segmento de Investimentos Estruturados, ja foram
implementados processos de monitoramento e controle juntos a gestao do FIP Brasil Petroleo 1, com o objetivo de mitigar os
impactos da Deepflex na sua rentabilidade global de longo prazo.
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10. Composicéao das nvesiimenios Tolais
Plano CD - Alocagao dos Investimentos (ago/2015)
. Limites . Limites da Margem Posicdo em
Segmentos e Carteiras Res. CMN Estratéq ” de Alocagdo 3110812015
n° 3792109 9 Inferior ~ Superior  Valor (R$) Partic. CD  Alocagdo FRG
1 Renda Fixa 100% 59,39% 28% 100% 443.579.272 71,93% 73,31%
1.1 Carteira de RF com baixo risco de crédito 100% — 28% 100% 444.529.498 72,08% 73,26%
1.1.1 Titulos garantidos pelo Tesouro/Banco Central 100% - 13% 100% 430.600.722 69,83% 70,42%
1.1.1.1NTNB - 263.558.360 42,74% 46,96%
:::g :?NJE - 23434192 3,80% 17,46%
i - = 4532111 7,35% 1,27%
1.1.1.4 TDA - 11.096 0,00% 0,01%
1.1.1.5 Operagdes Compromissadas (Adelic) - 98.275.903 15,94% 472%
~1.1.2 Titulos ndo garantidos pelo Tesouro/Banco Central 80% - 0% 15% 13.928.776 2,26% 2,84%
1.1.2.1 Debéntures - 1.571.969 0,25% 0,53%
11221LFs - 12.356.807 2,00% 2,31%
1129 AOC = 0 0,00% 0,00%
1.1.2.4 CDB/RDB - - - 0,00%
1.2 Carteira de RF com médio/alto risco de crédito 80% — 0% 10% - - 0,31%
1.2.1 Debénlures it % i 0,00%
1.23CRI — . R 031%
1.2.4 Qutros P = & 0,00%
1.3 Derivativos de Renda Fixa - 0% 15% - - 0,00%
1.4 Contas a Pagar/Receber - - - 0,00%
1.5 Caixa / Despesas a pagar — (950.226) (0,15%) (0,20%)
2 Renda Variavel 70% 21,70% 0% 35% 110.577.948 17,93% 17,27%
2.1 Carteira de Mercado 70% - 0% 35% 105.316.367 17,08% 16,15%
2 2 Ativos Diversos em RV 3% - 0% 2% - - 0,07%
2.4 Proventos a receber - - - - 31.700 0,01% 0,01%
2.5 Operagdes a liquidar - - - - - - 017%
2.6 Empréstimos de Aghes - -— - - 1.794.786 0,29% 0,31%
2.7 Fundo de Investimento em Agdes - FIA - - 0% 4% 2718.337 0,44% 0,56%
2.8 Caixa/Despesas - - - - 0 0,00% 0,00%
2.9 Derivativos de Renda Variavel - — 0% 15% - - 0,00%
3 Investimentos Estruturados 20% 6,02% 0% 20% 11.286.716 1,83% 2,00%
3.1 Fundos de Investimento em Participagdes - FIP 20% 0% 0% 15% 4462416 0,72% 1,67%
3.2 Fundos de Investimento Imobiliario - Fll 10% 0% 0% 4% 6.824.300 1,11% 0,32%
3.3 CaixalDespesas . - : - 0 0,00% 0,00%
4 Investimentos no Exterior 10% 0,92% 0% 2% 0 0,00% 0,00%
5 Imoveis 8% 0,00% 0% 0% 0 0,00% 4,70%
5.1 Carteira de Desenvolvimento - - 0% 0% - - 0,00%
5.2 Carteira de Aluguéis e Renda — — 0% 0% - - 4,67%
5.3 Carteira de Fundos Imobilidrios — - 0% 0% - - 0,00%
5.4 Carleira de Outros Investimentos Imobiliarios - — 0% 0% - - 0,00%
6 Empréstimos e Financiamentos 15% 11,97% 0% 15% 50.987.110 8,21% 2,61%
6.1 Carteira de Empréstimos a Participantes 15% - 0% 15% 50.987.110 8,27% 2,63%
6.2 Carteira de Financiamentos Imobilidrios 15% — 0% 0% - - 0,00%
7 Caixa/Despesas Gerais - 249.534 0,04% 0,00%
TOTAL 100% 616.680.581 100,00%
Patriménio Total FRG 12.099.769.608

Obs.: "Margem de Alocagdo" comesponde ao intervalo, definido na Politica de Investimentos e aprovado pelo Conselho Deliberativo, de alocagdo tatica de recursos em cada segmento.
"Alocagdo FRG" comesponde ao total alocado em cada segmento comparado ao patriménio total.
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11.1 - Alocacgéao de Ativos e Rentabilidades

Plano CD - Renda Fixa Posigdo em 31/08/2015
Rentabilidades
Ativo Financeiro e

ago/15 2015
Investimentos Totais 616.680.581  (4,55%) 1,04%
Carteira de Renda Fixa 443.579.272  (4,15%) 2,08%
Operagdes Compromissadas 98.275.903  1,12% 8,41%
Total NTN-B, NTN-C e NTN-F 331.363.278  (5,94%) (0,11%)
NTN-C Total 23.434192  (4,11%) 1,20%
NTN-C (Venc. 01/04/2021) 6.213.802  (8,43%) (2,82%)
NTN-C (Venc. 01/01/2031) 17.220.389  (2,96%) 1,39%
NTN-B Total 262.607.915  (6,27%) (0,35%)
NTN-B (Venc. 15/05/2045) 61478629  (598%) (0,01%)
NTN-B (Venc. 15/08/2050) 122.144.933  (6,42%) (0,48%)
NTN-B (Venc. 15/08/2055) (*) 78.984.353  (6,38%) (0,18%)
NTN-F Total 453211711 (5,18%) (0,72%)
NTN-F (Venc. 01/01/2023) 34.190.396  (4,88%) (0,41%)
NTN-F (Venc. 01/01/2025) 11.130.776  (2,58%) (2,58%)
Total Debéntures 1.571.969  0,40% 9,91%
Debéntures IPCA 1.571.969  0,40% 9,91%
BNDESPAR - 3% Série (Venc. 15/01/2017) 1571969  0,40% 9,91%
Bradesco FI Multimercado 560.601.545  (5,14%) 0,37%
TDA Fl Multimercado 11.096  (7,51%) (10,47%)
Total LF's 12,356.807  (6,62%) (3,67%)
Bradesco (Pré 12,94%) - LF (Venc. 08/09/2023) 3.285.434  (7.80%) (5,82%)
Bradesco (Pre 12,19%) - LF (Venc. 06/09/2024) 6.232.779  (8,58%) (8,08%)
Bradesco IGP-M + 6,38% - LFS (Venc. 06/02/2018) 2.838.594  (0,49%) 7,46%

Obs: Todos os titulos que compdem a carteira deste Plano estdo marcados a mercado.
* Cabe ressaltar que o calculo da sua rentabilidade no ano teve inicio em 12/03/2015, data de aquisigdo desse ativo.
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12.1 — Composic¢ao e Rentabilidade da Carteira a Mercado

Apr_esentamos a seguir o enquadramento a Carteira Meta da Carteira de Mercado, considerando as
posigoes destas em 31/08/2015.

Carteiras de Agées em Mercado (Enquadramento a Carteira Meta) - Plano CD

Participagdo na

Participagdo na Carteira

Acdo Flnar:;;elro Carteira Meta em | de Ag¢des em Mercado Santaniiaane
31/08/2015 em 31/08/2015 Agosto Ano 2015
Petréleo e Gas 4.002.316 8,94% 3,80%) - =
Petrobras PN 2.457.489 5,50% 2,33% (12,48%) (8,28%)
Petrobras ON 1.544.828 3,44% 1,47% (8,29%) 10,74%
Bancos 40.167.246 44,10% 38,14%, = z
Bradesco PN 12.025.070 14,30% 11,42% (15,45%) (19,83%)
ltau Unibanco PN 13.775.866 15,44% 13,08% (10,57%) (12,10%)
BMF Bowespa ON 2.312.310 2,40% 2,20% 4,67% 13,01%
BB Seguridade ON 12.054.000 11,96% 11,45% (8,42%) (5,67%)
Mineragao 2.548.224 3,77% 2,42% - -
Vale PNA - 0,00% 0,00% (3,41%) (23,52%)
Vale ON 2.548.224 3,77% 2,42% 0,28% (15,50%)
Energia Elétrica 596.600 0,69% 0,57%) = =
CPFL Energia ON 596.600 0,69% 0,57% (18,57%) (12,38%)
Outros 58.001.981 42,50% 55,07%| N ks
CCR Rodovias ON 2.117.424 2,69% 2,01% (2,23%) (3,11%)
BRF Foods ON 16.090.404 11,45% 15,28% (3,27%) 11,37%
Fibria ON 5.813.470 2,17% 5,52% 12,47% 58,55%
ltausa PN 5.752.933 6,27% 5,46% (12,35%) (10,87%)
Cielo ON 9.592.869 7,19% 9,11% (12,30%) 11,69%
Klabin S/A UNT 3.312.510 1,55% 3,15% (4,57%) 41,02%
Raia Drogasil ON 893.250 0,43% 0,85% (8,76%) 58,13%
P&o de Agucar PN - 0,00% 0,00% (15,33%) (34,88%)
Weg ON 3.207.625 2,26% 3,05% (10,90%) 11,25%
Ultrapar ON 11.221.496 8,49% 10,66% (8,59%) 26,37%
Total 105.316.367 100,00% 100,00% - 2
CAM - CD (8,60%) (5,24%)
IBrX - 100 (8,25%) (5,73%)
Carteira Meta (8,68%) (4,61%)

OBS: Carteira Meta reponderada aprovada no CIRG de 25/08/2015.
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12.2 — Acompanhamento de Empréstimos de Ag¢des

Data Base: 31/08/2015

o & Quantidade | Quantidade Aeldgan Qide Taxa Taxa Financeiro Data Remuneragdo
DataInicio| Agdo . _ | Alugada/Qtde g : Status
Alugada em Carteira A Bruta Liquida Alugado Vencimento Pro-rata
em Carteira
27/08/2015|CCRO3 6.100 161.500 3,78% 3,10% 3,05% RS 88.572,00 | 01/10/2015 RS 21,12 Ativa
27/08/2015|CCRO3 6.100 161.500 3,78% 2,75% 2,70% RS 88.572,00 | 01/10/2015 RS 18,72 Ativa
28/08/2015|CCRO3 3.700 161.500 2,29% 2,65% 2,60% RS 56.684,00 | 01/10/2015 RS 5,77 Ativa
31/08/2015|CCRO3 3.300 161.500 2,04% 2,40% 2,35% RS 50.226,00 | 06/10/2015 RS 0,00 Ativa
19/08/2015|PETR3 3.200 176.064 1,82% 0,33% 0,28% RS 32.192,00 | 24/09/2015 RS 2,85 Ativa
19/08/2015|PETR3 3.200 176.064 1,82% 0,40% 0,35% R$32.192,00 | 24/09/2015 RS 3,57 Ativa
20/08/2015|PETR3 3.200 176.064 1,82% 0,65% 0,60% RS 31.392,00 | 25/09/2015 RS$5,21 Ativa
21/08/2015|PETR3 3.200 176.064 1,82% 1,00% 0,95% RS 31.072,00 | 24/09/2015 RS 6,99 Ativa
24/08/2015|PETR3 3.800 176.064 2,16% 1,65% 1,60% RS 35.492,00 | 29/09/2015 R$ 11,17 Ativa
24/08/2015|PETR3 3.800 176.064 2,16% 1,80% 1,75% RS 35.492,00 | 29/09/2015 RS 12,21 Ativa
27/08/2015|PETR3 3.200 176.064 1,82% 5,00% 4,95% RS 29.088,00 | 01/10/2015 RS 11,15 Ativa
27/08/2015|PETR3 3.200 176.064 1,82% 5,25% 5,20% RS 29.088,00 | 01/10/2015 RS 11,70 Ativa
28/08/2015|PETR3 2.200 176.064 1,25% 7,00% 6,95% RS 21.846,00 | 01/10/2015 RS 5,82 Ativa
31/08/2015|PETR3 1.600 176.064 0,91% 7,05% 7,00% RS 16.704,00 | 06/10/2015 RS 0,00 Ativa
11/08/2015|VALE3 5.300 162.000 3,27% 3,75% 3,70% | RS 101.654,00 | 16/09/2015 RS 205,38 Ativa
11/08/2015|VALE3 5.300 162.000 3,27% 4,00% 3,95% RS 101.654,00 | 16/09/2015 RS 219,01 Ativa
12/08/2015|VALE3 2.600 162.000 1,60% 7,75% 7,70% RS 47.996,00 | 17/09/2015 RS 184,01 Ativa
24/08/2015|VALE3 1.100 162.000 0,68% 12,65% | 12,60% | RS 18.623,00 | 29/09/2015 RS 43,90 Ativa
28/08/2015|VALE3 2.900 162.000 1,79% 12,00% | 11,95% RS 49.619,00 | 01/10/2015 RS 22,23 Ativa
31/08/2015|VALE3 2.600 162.000 1,60% 12,15% | 12,10% | R$45.890,00 | 06/10/2015 RS 0,00 Ativa
Total - - - - - - R$ 944.048,00 - RS 790,81 -
-~
12 — Investimentos Esfruturados
13.1 — COMPOSICAO E RENTABILIDADE DOS FIP’s E Fll's
Posigdo em 31/08/2015

Fundos ~Participacao FRG - Plano CD (R$) Més Ano 12 meses
FIP Brasil Petroleo 1 1.425.276 (0,15%) (13,84%) (15,96%)
BR Portos e Ativos LOG. FIP 761.427 (0,78%) (5,51%) (8,64%)
DLM Brasil TI - FIP 1.002.255 0,80% (1,45%) (2,37%)
FlIl Agéncias CAIXA 6.824.300 1,56% 11,66% 9,15%
Patria Real Estate Ill FIP 965.420 (0,43%) (4,29%) 5,33%
DGF FIPAC 2 FIP 308.038 (1,83%) (65,87%) (86,18%)
IMA B + 2% a.a. - (2,95%) 5,59% 4,87%
TFIX11 - (0.82%) 9.13% __ 3,18%
FRG/Diretoria de Investimentos 20/38 Setembro/2015 (2° Quinzena)
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13.2 — MIONITORAMENTO DA RENTABILIDADE DOS FIP’S E FIlI’'s

Os graficos abaixo foram elaborados com base no capital comprometido de cada fundo.
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13.3 — APORTES E RECEBIMENTOS DOS FIP'S E FII's

FIFP Brasil Petrdleo 1

Data

Financeiro

Historico do Aporte ou Recebimento

O8-fev-12
25-cut-12
25-abr-13
O03-mai-13
O8-agoe-13
25-0ut-13
11-nowv-13
29-nov-13
OZ2-jan-14
o7 -fav-14
13-fov-14
ZS5-abr-14
O08-mai-14
OS-jun-14
OG-ago-14
O8-net-14
O3-nov-14
10-nov-14
11-dez-14
O2-fav-15
20-fav-15
13-mar-15
O6-jul-15

27.316,.80
17.073,00
17.073,00
186.427.13
116.995,60
29.7168,21
A7. 746,81
4.614.30
5.921.47
58.495 65
11.535.78
234,999,706
67.726,25
41.528.80
38.766,46
2Az.2908,95
38.056,41
23.076.51
23.333.79
23.070.33
TO3 660,51
29.993,04
A40.833,11

Integralizacio Inicial

Necessidades de caixa para pagamento de encargos o dosposas
MNecessidades de caixa para pagamento de encargos o despesas
Integralizagiio de investimento Deapflex - 1* Parcela

Integralizagio de invaestimento Deespflex - 2% Parcela

Projeto Dock Brasll Engenharia e Servigos S A

Integralizacao de agdes subscritas pelo Fundo na Br. Petrédlaeo S. A (Deepflax)
Investimento na DOCK Brasil Engenharia Servigos 5. A,

Investimento na DOCK Brasil Engenharia Servigos 5. A

Integralizagfio de agdes subscritas pelo Fundo na Br. Petrdleo S A, (Deopflax)
Investimento na DOCK Brasll Engenharia Sarvigos S.A.

MNecessidades de caixa para pagamento de encargos o desposas
MNecessidades deo caixa para aporte na Brasil Petréleo S A. (Deespflex) & na Dock Brasil 5.4
Macessidades de caixa para aporte na Dock Brasil 5 4,

Investimeanto na Companhia Brasil Potrédloo S A

Investimeanto na Companhia Dock Brasil Searvicos de Engoanharia 5.0,

Aporte na Companhia Brasil Petrdleo SA

Investimento na Dock Brasil Engenharia @ Sarvigoa S.A.

Necessidades de caixa para pagamento de encargos o deaspesas
Investimento na Dock Brasil Engenharia e Sarvigos S.A

FProjeto Posaidon

Projeto Posaidon

Invastimento na Dock Brasil Engenharia @ Servigos S A o despesas do FIP.

FIF BR Portos e Ativos Logisticos

Data

Financeiro

Historico do Aporte ou Recebimento

29-mar-12
OS5-out-12
25-out-12
O4-jun-13
0Z2-sat-13

O8-nov-13
T1-nov-13
O3-abr-14

O03-nov-14

25-ago-15

126.992,.59
28.530,51
71.555 508
112.000,00
28.000,00

60.444,.44
44.440,13
24.000,00
88.000,00

304.000,00

Integralizacio Inicial

Integralizacio Inicial Complameantar

Projoto Itapoa & custeio de orgamento antre oa ancs 2012-2014
Integralizagio Inicial Cemplaementar

Despeasa do Manutengio da Cla. LOGZ Loglistica Brasil S_A

Equiparagio ao capital equivalente a4 11% do P.L. do Fundo (investidos am Iltapua o LOGZ)

Equiparagao ao capital equivalents 4 11% do P.L. do Fundo (investidos am tapua o LOGZ)

Integralizacioc LOGZ para deter os ativos do Novo Terminal em Paranagud.
Manutengio do orgamento da companhia LOGZ Logistica Brasil S/A o recomposigioco do saldo
reforente &4 Integralizago Inicial, destinado as despesas do Fundo.

Manutengio do orgamento da companhia LOGZ Logistica Brasil S/A entre Maio/15 o Abril/16; o
novo investimento pela LOGZ no Projeto IlnPoA.

Fundo de Investimento Imobiliario Agéncias CAIXA - FlI

Data

Financeiro

Historico do Aporte ou Recebimento

O7-nov-12
14-dez-12
15-jan-13
15-fav-13

15-mar-13
15-abr-13
15-mai-13
T4-jun-13

16-jul-13

15-age-13
13-sat-13

1S5-out-13
14-nov-13
13-dez-13
18-jan-14

14-fav-14

Aa-rmar-14
1S5-abr-14
15-mai-14
13-jun-14

15-jul-14
15-ago-14
15-sat-14
1S5-out-14

T4-nowv-14
15-dez-14
15-jan-15
13-fav-15

13-mar-15
1S5-abr-15
15-mai-15
15-jun-15

15-jul-15
14-ago-15

7.000.000,00
22 400,00
41 370,00
“3 400,00
42 140,00
140 00
140, 00
140 .00
-1 790,00
A2 840,00
-4 2 B40, 00
(als]

00

Integralizagaoc Inicial

Recebimento de juros
Recebimeanto de juros
Rocabimanto de juros
Recebimento de jurcs
Roacebimanto de juros
Recobimanto de juros
Recebimento de juros
Racebimanto de juros
Recobimanto de juros
Recebimento de juros
Reocobimanto de juros
Recebimento de juros
Reaceabimanto de juros
Rocobimanto de juros
Recebimanto de juros
Recebimento do juros
Recobimanto de juros
Recebimento do jurcs
Recebimento de juros
Reocobimanto de juros
Recebimento de jurcs
Raocebimanto de juros
Rocobimanto de juros
Recebimento de jurcs
Rocobimanto de juros
Recebimeanto de juros
Recebimeanto de juros
Recebimento de juros
Rocebimanto de juros
Recabimanto de jurosa
Recebimento de juros
Racebimanto de juros
Recebimeanto de juros

DLM Brasil T1 - FIP

Data

Financeiro

Historico do Aporte ou Recebimento

17-dez-12
O5-mar-13
16-jul-13
10-abr-14
11-set-14
11-out-14
Z4a-mar-15
10-jul-15

51.750,00
A7.575,00
307.064,.89
48.681,02
253 716,84
86 625,00
39.487.50
152 666,25

Integralizacaoc Inicial

Investimanto na OPENTECH

Aquisicaoc da empresa PHARMALINK @ provisfio de taxa de administracaio

Aquisigio da amprasa Clic Holding S A,

Despesas do Fundo & investimento Mobigroup Part. Societarias {Zenvia)

Doespesas Invesat. Clic Holding Part. @ Investimento na Mobil All Tecnolagia S A, (Mawvita)
Despesas do Fundo @ Investimento na Mobil All Tecnologia S.A. ("Navita™)

Despesas do Fundo & Investimanto na Cipher S A

PATRIA REAL ESTATE Il

FiFP

Data

Financeiro

Historico do Aporte ou Recebimento

02-dez-13
Za-fav-14

17-dez-14

OS5-mar-15
13-jul-15

539 609,90
35,966,866

322 424 .80

19.416,96
30.832 57

Integralizagaoc lnicial

Investimento no Projeto Rio de Janeiro

Invastimanto em “galpfio rafriperade” localizado em Minas Gerais, aquisicio de um imével com
postarior retrofit para uso de salf-storage na regiiio sudeste e aquisigho de urm portfélio do pradios
comarciais na regifio sudests

Pagamanto de taxas de administragio & despesas do Fundo.

Pagamento do taxas de administragio e despesas do Fundo.

DGF FIPAC Z FIP

Data Financeiro Historico do Aporte ou Recebimento
27 -jan-14 43.440,00 Intagralizacic Inicial
18-ago-14 43,440,000 IntegralizagAo Complemantar (2® Chamada de Capital)
23 fov-15 157.920.00 Aporte na ClA Mercado Elstrénico S.A., tx de adm e outras despeosas do Funde (3 Chamada de

22-jun-15

179.680,00

Capital)
Aporte na ClA Mercado Eletronico S5.A., tx de adm e outras despesas do Fundeo (4° Chamada do
Capital)

FRG/Diretoria de Investimentos
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14.1 — RENTABILIDADES DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS DO PLANO

Posigao em 31/08/2015

Fundos _I-’articipagao FRG - Plano CD (R$) Més Ano 12 meses
Bradesco FI Multimercado CD 550.601.545 (5,14%) 0,37% (7.23%)
FRG FIA QUEST 1.741.674 (6,66%)  (3,87%) (15,69%)
FRG FIA GAP 2.062.476 (7,53%) (6,35%) (19,97%)
CDI - 1,11% 8,36% 12,35%
IMA - (1,15%) 5,80% 6,73%
IBrX - (8,25%) (5,73%) (22,28%)

14.2 — COMPOSIGAO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Participacdo Proporcional nos Portfélios dos Fundos de Investimento

Posigio em 31/08/2015

Fundos / Ativos

Patriménio Total

Patrimdnio da FRG

(RS) (R$) (%)
Bradesco FI Multimercado CD 550.601.545 550.601.545 100,00%
Titulos Federais 430.600.722 - =
Op. Compr. (Adelic) 98.275.903 - =
TDA 11.096 - -
NTHN 332.313.723 - -
Fundos 0 “ -
Acdes 105.316.367 - -
Titulos Privados 13.928.776 - -
Caixa / Despesas a pagar 755.680 - =
FIP Brasil Petroleo 1 244.334.683 1.425.276 0,58%
Acodes 315.234.256 - -
Op. Compr. (Adelic) 4.452.888 - -
Caixa / Despesas a pagar (75.352.461) - -
"BR Portos e Ativos LOG. FIP 171.334.935 761.427 0,44%
Titulos Federais 12.468.248 - -
Op. Compr. (Adelic) 12.468.248 - -
Acodes 159.935.809 - -
Caixa / Despesas a pagar (1.069.122) - -
DLM BRASIL TI - FIP 133.633.966 1.002.255 0,75%
Fundos de Renda Fixa 777.991 5 =
Acodes 133.140.124 - -
Depésitos a Vista 0 - =
Caixa / Despesas a pagar (284.149) - -
Fil AGENCIAS CAIXA 445.325.138 6.824.300 1,53%
Fundos de Renda Fixa 10.207.682 - -
Conta Corrente 26.093 - -
LCI - CEF 157.114.981 - -
Imdéveis (Agéncias) 281.324.280 - -
Caixa / Despesas a pagar (3.347.89_§_L - -
PATRIA REAL ESTATE Il F!C FIP 206.116.898 965.420 0,47 %
~ Fundos de Investimentos Estruturados 201.938.524 - -
Fundos de Renda Fixa 5.003.965 - -
Caixa / Despesas a pagar (825.591 )__ s -
DGF FIPAC 2 FIP B 25.670.306 308.038 1,20%
~ Fundos de Renda Fixa 3.471.539 - -
Cauxa / Despesas a pagar (501.232) - -
FRG - FIA Q 1.741.674 1.741.674 100,00%
Acdes 1.591.404 - -
Op. Compr. (Adelic) 149.092 - -
Calxa / Despesas a pagar 1.179 - B
FRG - FIA GAP 2.062.476 2.062.476 100,00%
Acgdes 1.126.876 - -
Op. Compr. (Adelic) 111.344 - -
Caixa / Despesas a pagar 824.256 - -
Total — 1.780.821.621 565.692.412 -

Fonte: Extrato dos Fundos/Custddia

OBS.: Pela necessidade da abertura de todos os fundos, ressaltamos que o saldo do Chemical VI encontra-se duplicado,

visto que este compde o fundo Bradesco Fl Multimercado.

FRG/Diretoria de Investimentos
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15 —Divergénciz ndo Planejads (DnP)

Apresentamos abaixo os valores de Divergéncia N&o Planejada (DnP), apurados para as Carteiras de
Investimentos do Plano CD da FRG, elaborado pelo Bradesco Custddia. A partir desse relatério, para atender a
Instrug&o Previc n® 2 da SPC, abrimos as carteiras de Renda Fixa e Renda Variavel, comparando-as com o
benchmark de cada segmento, estabelecido na Politica de Investimentos.

15.1 - Plano CD (Taxa Minima Atuarial = IGP-DI + 5,50% a.a.)
Bl Bradesco

RELATORIO DE DIVERGENCIA NAO PLANEJADA - REAL GRANDEZA PLANO cD
Planao/Segmento

ago-156 12 meses

36 mesos Volatilidade

DN DNP DMNP Volatilidadese
Somatdrio dos Reocoursos do Plano -6, 4053% =12, 4A6GBT %% -24,65791% 3,1T7T16%
Segmento de Renda Fixa -2, 9967 % =7,3124% -6,4409% 1,9333%
Carteira de RF na curva 0,0000% 0,0000% ©0,0000% 0,0000%
Carteira de RF a mercado -2, 99567% =7,3124% -6,4409% 1,9333%
Segmento de Renda Variavel -0,3316% -1,13686% 1,76842% 1,4048%
Carneira de Acdes em Mercado -0,3460% =1,2644% 1,6194% 1,4402%
Carteira de RV - ParticipacSes 0,0000%% 0,0000% 0,0000% 0,0000%
Carteira de RV - Outros 0,0000% 0,0000% 0,0000% 0,0000%
Segmento de Investimentos Estruturados 2,68A72% -9,9690% 0,0000% 4, 3291%
Segmento de Imdveis 0,0000% 0,0000% 0,0000% 0,0000%
Segmento Empréstimos & Financilamentos) -0,0207% -0, 7506% 0, 7719%% 0,3624%
ThA 0,B503% 13, 7267% 38,1973% 00,3367 %

15.2 - Divergéncia Ndo Planejada (DnP): Justificativa Técnica e Relatério das Providéncias
Adotadas

Periodo: Agosto de 2015

Preambulo: Este relatorio ¢ apresentado em ateng&o ao disposto no Artigo 15° da Instrugdo Previc n°® 2, de 18 de maio de
2010, onde, estabelece que o mesmo deve ser elaborado sempre que se configurar uma das seguintes situagées:

(@) DnP de segmento negativa, apurada mensalmente, por doze meses consecutivos;
(b) DnP de segmento negativa, acumulada nos ltimos trinta e seis meses.

Justificativa Técnica das DNP’s

A DnP negativa em 12 e 36 meses no Somatério dos Recursos do Plano deve-se a ma performance no segmento de Renda Fixa e
Renda Variavel, que foram impactados pela avers&o ao risco dos investidores e pelas expectativas mais pessimistas em relagio ao
crescimento da economia global e também ao fraco desempenho do segmento de Investimentos Estruturados._J4 a DNP negativa
em 12 e 36 meses no segmento de Renda Fixa deve-se ao aumento da percepgao de risco, em fungdo das incertezas em relagéo
ao cenario externo e interno. J4 a DnP negativa em 12 meses no segmento de Renda Variavel e na Carteira de Acdes em Mercado,
originou-se da mé performance do mercado de agées brasileiro no periodo, impactado pelo aumento da aversao ao risco observado
nos mercados financeiros globais, nas perspectivas mais pessimistas em relagdo ao crescimento econémico brasileiro e pela
deteriorag@o dos numeros de inflagio, impactando diretamente os segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel em 2013.

Em relacdo a rentabilidade negativa em 12 meses no segmento de Investimentos Estruturados do Plano CD, cabe destacar que
alguns dos Fundos de Investimento em Participagées, recentemente adquiridos, ainda se encontram em fase inicial de operacao,
sendo computados apenas os custos incorridos até o momento. A partir da implementagao dos investimentos projetados, espera-se
a compensagao da rentabilidade apresentada até aqui. Além do prazo de maturagéo dos projetos, cabe ressaltar que, no decorrer

de abril de 2015, foi realizada uma baixa contébil do Projeto Deepflex no FIP Brasil Petrdleo 1, 0 que vem impactando o resultado
deste fundo no més.

Ja a rentabilidade negativa em 12 meses, observada no segmento de Emprestimos, deve-se a aceleragao inflacionaria ocorrida na
meta atuarial, no periodo, e o descasamento de prazo deste indice de referéncia com o método de calculo do segmento.

Em relag@o as providéncias a serem adotadas pela Diretoria de Investimentos, esclarecemos que as novas expectativas de risco e
de retorno dos ativos que compdem as carteiras com DNP negativa nos periodos assinalados, serao incorporadas as premissas dos
estudos de ALM, e que estas, por sua vez, direcionaréo as futuras alocagdes estratégicas das carteiras de investimentos dos planos
de beneficios. Além disso, para o segmento de Investimentos Estruturados, ja foram implementados processos de monitoramento e

controle juntos a gestéo do FIP Brasil Petroleo 1, com o objetivo de mitigar os impactos da Deepflex na sua rentabilidade global de
longo prazo.
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16. Compesicgo des Investimentos

Fundos Assistenciais - Alocagao dos Investimentos (ago/2015)

Limites Alocacho Limites da Margem Posigao em
Segmentos e Carteiras Res. ANS Estratigica de Alocagdo 3110812015
n’ 159107 Inferior  Superior  Valor (R§)  Partic.FA  Alocagio FRG
1 Renda Fixa 100%  100,00% 98% 100% 113.786.341 99,64% 1331%
1.1 Carteira de RF com baixo risco de crédito 100% - 98% 100% 113.790.673 99,65% 73,26%
1.1.1 Titulos garantidos pelo Tesouro/Banco Central 100% - 85% 100% 113.790.673 99,65% 70,42%
11.1.1NTN-B - - - 46,96%
1.1.1.2NTNC - 94.639.460 82,88% 17,46%
111L3INTNF = . - 121%
~ 1.1.1.4TDA - 78019 0,07% 001%
1.1.1.5 Operages Compromissadas (Adelic) - 19.073.19%4 16,70% 4.72%
1.1.2 Titulos ndo garantidos pelo Tesouro/Banco Central 80% - 0% 5% - - 2,84%
1.1.2.1 Debéntures - - - 0,53%
1122LFs - - - 2,31%
1123FIDC - - - 0,00%
1.1.2.4 CDB/RDB - - - 0,00%
1.2 Carteira de RF com médiofalto risco de crédito - 0% 0% - - 0,31%
1.2.1 Debéntures - . . 0,00%
1.23CRI - - - 0,31%
1.2.4 Outros - - . 0,00%
1.3 Derivativos de Renda Fixa - 0% 0% - - 0,00%
1.4 Contas a Pagar/Receber - (5.034) 0,00% 0,00%
1.4 Caixa / Despesas a pagar - 702 0,00% -0,20%
2 Renda Variavel 30% 0,00% 0% 0% . . 17,21%
2.1 Carteira de Mercado 30% - 0% 0% - - 16,15%
2.2 Ativos Diversos em RV - - 0% 0% - - 0,07%
2.4 Proventos a Receber - - 0% 0% - . 0,01%
3 Investimentos Estruturados 0% 0,00% 0% 0% - - 2,00%
3.1 Fundos de Investimento em Participagdes - FIP - - 1,67%
3.2 Fundos de Investimento Imobilidrio - FIl - - - - - - 0,32%
4 Imoveis 0% 0,00% 0% 0% . . 470%
4.1 Carteira de Desenvolvimento - - 0% 0% - . 0,00%
4.2 Carteira de Aluguéis e Renda - - 0% 0% - - 467%
4.3 Carteira de Fundos Imobiliérios - - 0% 0% - - 0,00%
44 Carteira de Outros Investimentos Imobilidrios - -~ 0% 0% - - 0,00%
5 Empréstimos e Financiamentos . 0,00% 0% 2% 408.923 0,36% 2,61%
5.1 Carteira de Empréstimos a Participantes - - 0% 2% 408923 0,36% 2,63%
5.2 Carteira de Financiamentos Imobiliérios - - 0% 0% . - 0,00%
6 CaixalDespesas Gerais . - 0 0,00% 0,00%
TOTAL 100% 114.195.264  100,00%
Patrimonio Total FRG 12.099.769.608

Obs.: "Margem de Alocago” coresponde a0 intervalo, definido na Politica de Investimentos ¢ aprovado pelo Conselho Deliberativo, de alocagdo tatica de recursos em cada segmento,
"Alocago FRG' corresponde ao fotal alocado em cada segmento comparado ao patriménio total.
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17 — Rends Fixz

OJ

17.1 — Alocacéo de Ativos e Rentabilidades

Plano FA - Renda Fixa Posigao em 31/08/2015
Rentabilidades
Ativo Financeiro 1o

ago/15 | 2015
Investimentos Totais 114.195.264 (1,74%) 3,63%
Carteira de Renda Fixa 113.786.341 (1,75%) 3,63%
Operagoes Compromissadas 19.073.194 1,15% 8,18%
NTN-C Total 94.639.460 (2,68%) 1,98%
NTN-C (Venc. 01/04/2021) 17.675.941 (1,42%) 4,63%
NTN-C (Venc. 01/01/2031) 76.963.519 (2,96%) 1,39%
Bradesco FI Multimercado 93.991.315 (1,53%) 4,04%
TDA Fl Multimercado 78.019 (7,71%) (20,08%)

16 — [Funoos de [nvesfimenios

)

18.1 — RENTABILIDADES DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS DO PLANO

Participagao Proporcional nos Portfélios dos Fundos de Investimento
Posigdo em 31/08/2015

g Patriménio Total Patrimonio da FRG
_ FTOS I Ativos _{R$} (RS$) %)
Bradesco Fl Renda Fixa FAS 93.991.315,31 93.991.315 100,00%
Titulos Federais 93.996.350 - -
Op. Compr. (Adelic) 19.073.194 - -
TDA 78.019 - -
NTN 74.845.137 - -
Caixa/ Despesas a pagar (5.034) - -
Total 93.991.315 93.991.315 -

Fonte: Extrato dos Fundos/Custodia

18.2 — COMPOSIGAO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Posigdo em 31/08/2015
Fundos Participagao FRG - Plano FA (R$) Meés Ano 12 meses
Bradesco F| Renda Fixa FAS 93.991.315 (1.53%) 4,04%  4,84%
Selic - 1,11% 8,38% 12,40%
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19 — Divergénciz ngc Planejads (DnP)

L)

Apresentamos abaixo os valores de Divergéncia N&o Planejada (DnP), apurados para as Carteiras de
Investimentos do Plano FA da FRG, elaborado pelo Bradesco Custodia. A partir desse relatério, para atender a
Instrug@o Previc n® 2 da SPC, abrimos as carteiras de Renda Fixa e Renda Variavel, comparando-as com 0
benchmark de cada segmento, estabelecido na Politica de Investimentos.

19.1 - Plano FA (Meta dos Investimentos = Variacio da Taxa Selic)

-‘3 Bradesco

RELATORIO DE DIVERGENCIA NAO PLANEJADA - REAL GRANDEZA PLANO FA

Plano/Segmento ago-15 12 meses 36 meses Volatilidade

DNP DNP DNP Volatilidade
Somatério dos Recursos do Plano -2,8506% -8,2263% -19,7601% 1,8558%
Segmento de Renda Fixa -4,0704% -12,0250% -25,9655% 2,6514%
Carteira de RF na curva 0,0000% 0,0000% 0,0000% 0,0000%
Carteira de RF a mercado -4,0704% -12,0250% -25,9655% 2,6514%
Segmento de Renda Variavel 0,0000% 0,0000% 0,0000% 0,0000%
Carteira de Agdes em Mercado 0,0000% 0,0000% 0,0000% 0,0000%
Carteira de RV - Participacdes 0,0000% 0,0000% 0,0000% 0,0000%
Carteira de RV - Outros 0,0000% 0,0000% 0,0000% 0,0000%
Segmento de Imdveis 0,0000% 0,0000% 0,0000% 0,0000%
Segmento Empréstimos & Financiamento 0,0621% -6,3317% -44,7803% 1,1676%
TMA 1,1090% 12,3904% 32,9994% 0,1041%

m Bradesco Custodia

19.2 - Divergéncia Ndo Planejada (DnP): Justificativa Técnica e Relatério das Providéncias
Adotadas

Periodo: Agosto de 2015

Preambulo: Este relatério € apresentado em ateng&o ao disposto no Artigo 15° da Instrugéo Previc n° 2, de 18

de maio de 2010, onde, estabelece que o mesmo deve ser elaborado sempre que se configurar uma das
seguintes situagdes:

(a) DnP de segmento negativa, apurada mensalmente, por doze meses consecutivos;
(b) DnP de segmento negativa, acumulada nos ultimos trinta e seis meses.

Justificativa Técnica das DNP’s

A DNP negativa em 12 e 36 meses no Somatério dos Recursos do Plano e no segmento de Renda Fixa deve-se
ao aumento da percepgéao de risco, em fungéo das incertezas em relagdo ao cenario externo e interno.

A DnP negativa em 12 e 36 meses no segmento de Empréstimos & Financiamentos, deve-se a composigao dos
empréstimos que anteriores a Resolugdo CMN.3792/09 s&o indexados a TR (28,1%) e os empréstimos mais
recentes remunerados a INPC+6% (71,9%), nos termos estabelecidos pela legislagéo vigente. Cabe destacar
que a significativa rentabilidade negativa no segmento de Empréstimos do Plano FA, deve-se ao fato de ter sido
realizado "Provis&o para Perda" no sistema de cobranca, ref. as dividas dos Beneficios de Salude. Conforme
RC.006/950 e RDE.007/1009. Além disso, no més de Abril/2015 houve "Provisdo para Perda" por motivo de
falecimento de participante (Base legal: item 3.4.5.3. do Modulo Normativo de Renegociagao de Dividas).

Em relagdo as providéncias adotadas pela Diretoria de Investimentos, informamos que o regulamento dos
Empréstimos Assistenciais foi alterado, ndo mais permitindo a liberag&o de empréstimos indexados a TR.
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20. Composicdo dos Investimentos Tolais

Plano de Gestdo Administrativa - Alocagio dos Investimentos (ago/2015)

Limites Alocagao Limites da Margem Posigdo em
Segmentos e Carteiras Res. CMN de Alocagao 31/08/2015
i Estratégica
n° 3792/09 Inferior  Superior Valor (R$) Partic. ADM  Alocagdo FRG
1 Renda Fixa 100% 92,50% 80% 100% 70.584.812 93,17% 73,37%
1.1 Canteira de RF com baixo risco de crédito 100% -— 80% 100% 70.584.812 93,17% 73,26%
1.1.1 Titulos garantidos pelo Tesouro/Banco Central 100% — 50% 100% 70.584.812 93,17% 70,42%
1.1.1.1 NTN-B - 14.688.964 19,39% 46,96%
1.1.1.2 NTN-C - - - 17.46%
1.1.1.3 NTN-F — 9.190.490 12,13% 1.27%
1.1.1.4 TDA - - - 0,01%
1.1.1.8 Operagdes Compromissadas (Adelic) - 46.705.359 61,65% 4,72%
1.1.2 Titulos ndo g idos pelo Tesouro/Banco Central B80% - 0% 30% 0 0,00% 2,84%
1.1.2.1 Debénlures - - - 0,53%
1.1.22LFs 0 0,00% 2,31%
1.1.2.3 FIDC — - - 0,00%
1.1.2.4 CDB/RDB - - - 0,00%
1.2 Careira de RF com médio/alto risco de crédito 80% — 0% 10% - - 0,31%
1.2.1 Debéntures — - - 0,00%
1.23CRI — - - 0,31%
1.2.4 Qutros — - - 0,00%
1.3 Derivativos de Renda Fixa -— 0% 10% - - 0,00%
1.4 Contas a Pagar/Receber - - 0,00%
1.5 Caixa / Despesas a pagar —— 0 0,00% (0,20%)
2 Renda Varidvel 70% 7,50% 0% 20% 5.177.283 6,83% 17,27%
2.1 Carteira de Mercado 0% — 0% 20% 5.126.558 8,77% 16,15%
2.2 Ativos Diversos em RV 3% -— 0% 20% - - 0,07%
2.4 Proventos a Receber - — - - 885 0,00% 0,01%
2.5 Operagdes a Liquidar - - - - {1.791) (0,00) 0,17%
2.6 Empréstimos de Agdes - -— - - 51.630 0,07% 0,31%
3 Investimentos Estruturados 20% 0,00% 0% 0% 0 0,00% 2,00%
3.1 Fundos de Investimento em Participagdes - FIP 20% 0% 0% 0% - - 1,67%
3.2 Fundos de In\Et_f_mentu Imobiliario - FlI - - - - - - 0,32%
4 Investimentos no Exterior 10% 0,00% 0% 0% 0 0,00% 0,00%
5 Iméveis 8% 0,00% 0% 0% 0 0,00% 4,70%
5.1 Carteira de Desenvolvimento — -— 0% 0% - - 0,00%
5.2 Carteira de Aluguéis e Renda — - 0% 0% - - 4,67%
5.3 Carteira de Fundos Imobiliarios -— — 0% 0% - - 0,00%
5.4 Carteira de Qutros | ti tos Imobilirios -—- — 0% 0% - - 0,00%
6 Empréstimos e Financiamentos 15% 0,00% 0% 0% ['] 0,00% 2,61%
6.1 Carteira de Empréstimos a Participantes - - 0% 0% = - 2,63%
6.2 Carteira de Financi itos Imobiliarios - — 0% 0% - - 0,00%
7 Caixa/Despesas Gerais - {4.404) -0,01% 0,00%
TOTAL 100% 75.757.691 100,00%
Patrimdnio Total FRG 12.099.769.608

Obs.: "Margem de Alocagio” comesponde ao intervalo, definido na Politica de Investimentos e aprovado pelo Conselho Deliberativo, de alocago tatica de recursos em cada segmento
“Alocaglo FRG" comesponde ao total alocado em cada segmento comparado ao patrimdnio total.

/4

21 — Rends Five

21.1 - Alocacéao de Ativos e Rentabilidades

Plano de Gestdao Administrativa - Renda Fixa Posi¢cdo em 31/08/2015
Rentabilidades
Ativo Financeiro ol

ago/15 | 2015
Investimentos Totais 75.757.691 (1,77%) 4,76%
Carteira de Renda Fixa 70.584.812 (1,21%) 5,57%
Operagdes Compromissadas 46.705.359 1,11% 8,39%
Total NTN-B E NTN-F 22.336.012 (5,89%) (0,62%)
NTN-B (Venc. 15/08/2050) 10.487.997 (6,42%) (0,48%)
NTN-B (Venc. 15/08/2055) (*) 4.200.967 (6.67%) (0,50%)
NTN-F (Venc. 01/01/2023) 7.647.048 (4,88%) (0.41%)

* Cabe ressaltar que o céalculo da sua rentabilidade no ano teve inicio em 12/03/2015, data de aquisigdo desse ativo.
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22.1 — Composigao e Rentabilidade da Carteira a Mercado

Apresentamos a seguir o enquadramento a Carteira Meta da Carteira de Mercado, considerando as
posicbes destas em 31/08/2015.

Carteiras de Agoes em Mercado (Enquadramento a Carteira Meta) - Plano ADM

Participagdo na

Participagdo na Carteira

Agao Fma;;.elro Carteira Meta em | de Agdes em Mercado Reniabilidade
31/08/2015 em 31/08/2015 Agosto Ano 2015
Petréleo e Gas 205.972 8,94% 4,02% - -
Petrobras PN 130.039 5,50% 2,54% (12,48%) (8,28%)
Petrobras ON 75.933 3,44% 1,48% (8,29%) 10,74%
Bancos 1.942.149 44.10% 37,88%) - -
Bradesco PN 591.555 14,30% 11,54% (15,45%) (19,83%)
Itau Unibanco PN 661.254 15,44% 12,90% (10,57%) (12,10%)
BMF Bowespa ON 111.034 2,40% 2,17% 4,67% 13,01%
BB Seguridade ON 578.305 11,96% 11,28% (8,42%) (5,67 %)
Mineragao 117.376 3,77% 2,29% - =
Vale PNA - 0,00% 0,00% (3,41%) (23,52%)
Vale ON 117.376 3,77% 2,29% 0,28% (15,50%)
Energia Elétrica 32.970 0,69% 0,64% = @
CPFL Energia ON 32.970 0,69% 0,64% (18,57 %) (12,38%)
Qutros 2.828.092 42,50% 55,17%i - »
CCR Rodovias ON 101.184 2,69% 1,97% (2,23%) (3,11%)
BRF Foods ON 782.100 11,45% 15,26% (3,27%) 11,37%
Fibria ON 276.588 217% 5,40% 12,47% 58,55%
ltausa PN 274.900 6,27% 5,36% (12,35%) (10,87%)
Cielo ON 469.788 7,19% 9,16% (12,30%) 11,69%
Klabin S/A UNT 160.054 1,55% 3,12% (4,57%) 41,02%
Raia Drogasil ON 39.700 0,43% 0,77% (8,76%) 58,13%
P&o de Agucar PN - 0,00% 0,00% (15,33%) (34,88%)
Weg ON 160.800 2,26% 3,14% (10,90%) 11,25%
Ultrapar ON 562.979 8,49% 10,98% (8,59%) 26,37%
Total 5.126.558 100,00% 100,00%) = =
CAM - ADM (8,73%) (5,19%)
IBrX - 100 (8,25%) (5,73%)
Carteira Meta (8,68%) (4,61%)

OBS: 1 - Carteira Meta reponderada aprovada no CIRG de 25/08/2015;
2 — As primeiras compras de Renda Variavel da Carteira ADM foram realizadas no dia 12/01/2012.
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22.2 — Acompanhamento de Empréstimos de A¢des

Data Base: 31/08/2015

i = Quantidade | Quantidade RelagdeQtde Taxa Taxa Financeiro Data Remuneracdo
Data Inicio| Acdo . _ | Alugada/Qtde R . Status
Alugada em Carteira . Bruta | Liquida Alugado Vencimento Pro-rata
em Carteira
27/08/2015|CCRO3 300 7.800 3,85% 3,10% | 3,05% R$4.356,00 | 01/10/2015 RS 1,03 Ativa
27/08/2015|CCRO3 300 7.800 3,85% 2,75% 2,70% R$4.356,00 | 01/10/2015 R$0,92 Ativa
28/08/2015(CCRO3 200 7.800 2,56% 2,65% 2,60% RS$3.064,00 | 01/10/2015 R$ 0,31 Ativa
31/08/2015|CCRO3 200 7.800 2,56% 2,40% 2,35% RS 3.044,00 | 06/10/2015 RS 0,00 Ativa
19/08/2015|PETR3 200 8.750 2,29% 0,33% 0,28% RS 2.012,00 | 24/09/2015 RS 0,17 Ativa
19/08/2015|PETR3 200 8.750 2,29% 0,40% 0,35% R$2.012,00 | 24/09/2015 R$0,22 Ativa
20/08/2015|PETR3 200 8.750 2,29% 0,65% 0,60% R$1.962,00 | 25/09/2015 RS 0,32 Ativa
21/08/2015|PETR3 200 8.750 2,29% 1,00% 0,95% RS 1.942,00 24/09/2015 RS 0,43 Ativa
24/08/2015|PETR3 200 8.750 2,29% 1,65% 1,60% RS 1.868,00 | 29/09/2015 R$0,58 Ativa
24/08/2015|PETR3 200 8.750 2,29% 1,80% 1,75% RS 1.868,00 | 29/09/2015 RS 0,64 Ativa
27/08/2015|PETR3 200 8.750 2,29% 5,00% 4,95% RS 1.818,00 | 01/10/2015 RS 0,69 Ativa
27/08/2015|PETR3 200 8.750 2,29% 5,25% 5,20% RS 1.818,00 01/10/2015 R$0,73 Ativa
11/08/2015|VALE3 300 7.650 3,92% 3,75% 3,70% RS 5.754,00 16/09/2015 RS 11,62 Ativa
11/08/2015|VALE3 300 7.650 3,92% 4,00% 3,95% RS 5.754,00 16/09/2015 RS 12,39 Ativa
12/08/2015|VALE3 200 7.650 2,61% 7,75% 7,70% RS 3.692,00 17/09/2015 RS 14,15 Ativa
28/08/2015|VALE3 200 7.650 2,61% 12,00% | 11,95% RS 3.422,00 | 01/10/2015 RS 1,53 Ativa
31/08/2015|VALE3 100 7.650 1,31% 12,15% | 12,10% RS 1.765,00 | 06/10/2015 RS 0,00 Ativa
Total - - - - - - R$ 50.507,00 - R$ 45,73 -
o .
23 — [Funoas de [nvestimentos

23.1 — RENTABILIDADES DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS DO PLANO

Posigdo em 31/08/2015

Fundos / Ativos Patriménio Total

Patrimoénio da FRG

(R$) (R$) (%)
Bradesco Fl Multimercado ADM 75.756.694,67 75.756.695 100,00%
Titulos Federais 70.584.812 - B
Op. Compr. (Adelic) 46.705.359 - -
NTN's 23.879.453 - -
LFT 0 - -
LF's 0 - -
Acdes 5.126.558 - -
Caixa / Despesas a pagar 45.324 - -
Total 75.756.695 75.756.695 -

Fonte: Extrato dos Fundos/Custédia

23.2 — COMPOSIGAO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Posigdo em 31/08/2015

Fundos Participagao FRG - PGA (R$) Més Ano 12 meses
Bradesco F| Multimercado ADM 75.756.695 (1,77%) 4,73% 411%

Selic - 1,11% 8,38% 12,40%
FRG/Diretoria de Investimentos 32138 Setembro/2015 (2° Quinzena)
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24 — Divergéncia n&go Planejada (DnP)

Apresentamos abaixo os valores de Divergéncia Nao Planejada (DnP), apurados para as Carteiras de
Investimentos do Plano de Gestao Administrativa da FRG, elaborado pelo Bradesco Custodia. A partir desse
relatorio, para atender a Instrugéo Previc n°2 da SPC, abrimos as carteiras de Renda Fixa e Renda Variavel,
comparando-as com o benchmark de cada segmento, estabelecido na Politica de Investimentos.

24.1 - Plano de Gestao Administrativa (Meta dos Investimentos = Variagdo da Taxa Selic)

-") Bradesco

RELATORIO DE DIVERGENCIA NAO PLANEJADA - REAL GRANDEZA PLANO ADM

Plano/Segmento ago-15 12 meses 36 meses Volatilidade

DNP DNP DNP Volatilidade
Somatédrio dos Recursos do Plano -2,8786% -8,2506% -7,2509% 1,5635%
Segmento de Renda Fixa -2,3161% -5,3875% -4,2270% 1,2264%
Carteira de RF na cuna 0,0000% 0,0000% 0,0000% 0,0000%
Carteira de RF a mercado -2,3161% -5,3875% -4,2270% 1,2264%
Segmento de Renda Variavel -0,4779% -1,0718% 1,9364% 1,4469%
Carteira de Agdes em Mercado -0,4779% -1,0718% 1,9364% 1,4469%
Carteira de RV - Participagdes 0,0000% 0,0000% 0,0000% 0,0000%
Carteira de RV - Qutros 0,0000% 0,0000% 0,0000% 0,0000%
Segmento de Imoéveis 0,0000% 0,0000% 0,0000% 0,0000%
Segmento Empréstimos & Financiamentos| 0,0000% 0,0000% 0,0000% 0,0000%
TMA 1,1090% 12,3904% 32,9994% 0,1041%

24.2 - Divergéncia Nao Planejada (DnP): Justificativa Técnica e Relatério das Providéncias
Adotadas

Periodo: Agosto de 2015.

Preambulo: Este relatério é apresentado em atengéo ao disposto no Artigo 15° da Instrugdo Previc n® 2, de 18
de maio de 2010, onde, estabelece que o mesmo deve ser elaborado sempre que se configurar uma das
seguintes situagdes:

(a) DnP de segmento negativa, apurada mensalmente, por doze meses consecutivos;
(b) DnP de segmento negativa, acumulada nos ultimos trinta e seis meses.

Justificativa Técnica das DNP’s

A DnP negativa em 12 e em 36 meses no Somatério dos Recursos do Plano e no segmento de Renda Fixa,
deve-se ao fato de que na maior parte deste periodo este Plano investiu 100% de seus recursos alocados em
operagdes compromissadas (Adelic). Sendo assim, em virtude dos custos incorridos no fundo, como taxa de
administragdo e outros, a sua remuneragdo ndo supera a taxa Selic, seu indice de referéncia. Ja a DnP negativa
em 12 meses no segmento de Renda Variavel e na Carteira de Agées em Mercado originou-se do aumento da
aversdo ao risco observado nos mercados financeiros globais, das perspectivas mais pessimistas em relagdo ao
crescimento econémico brasileiro e da deterioragdo dos numeros de inflagdo, impactando diretamente os
segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel em 2013.

Em relagdo as providéncias a serem adotadas pela Diretoria de Investimentos, esclarecemos que serdo
realizados estudos para subsidiar uma eventual proposta de uma nova composi¢do de alocagao estratégica dos
ativos que compdem as carteiras de investimentos do PGA, a fim de potencializar sua rentabilidade de longo
prazo.
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25, RecomentdschHes

Diante das andlises efetuadas pela Controladoria Interna, manifestamos que este relatério reflete a atual

situagao dos Planos BD, CD, FA, PGA e fundos da Real Grandeza em relag&o aos parametros estabelecidos em
suas Normas Internas e Legislagéo vigente.

Dentro de tal contexto, recomendamos ao CIRG a aprovagdo do relatério Gerencial e Enquadramento dos
Investimentos de agosto de 2015.

Rio de Janeiro 23/09/2015,

% ,\gb &W
arcelo oares Nen ong:af
Analista - Controladoria

W g dl o
Renato. Menezes Oliveira

Analista - Controladorla

De acordo,

- &,
ARtonio J. G. Mgcha
Gerente de Operagdes de Investimentos

Eduardo Henrique Garcia
Diretor de Investimentos
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Anexo Il Fluxos Menssis — Planos BD e CD

1.1 — Fluxo mensal Plano BD

Fluxo de Caixa Projetado do Plano de Beneficio Definido da FRG - 2015/2016

A partir de 31/ Agosto / 2015 em RS milhdes
Anos | S2ldo Inicial | Recebimentos Paf:::i':aﬁias Contribuicdes Pagad";emo iy et Saldo com SaldoErojetado
(A) (B) D) Beneficios iquido Reinvestimentos no Ultimo
(€) ® (F) = (B+C+D+E) |(G) = (A * 1,0475) +F Relatério
agosto-15 407 - - - -63 -63 346 567
setembro-15 346 3 1 9 -63 -49 299 527
outubro-15 299 12 9 9 -63 -33 267 505
novembro-15 267 143 9 9 -100 60 328 546
dezembro-15 328 10 9 9 -63 -35 295 515
janeiro-16 295 M 1 8 -64 56 352 579
fevereiro-16 352 44 1 8 -64 -10 343 571
margo-16 343 3 1 8 -64 -51 294 522
abri-16 294 12 1 8 -64 -42 253 491
maio-16 253 143 1 8 -90 63 316 534
junho-16 316 3 1 8 -64d -51 267 485
julho-16 267 108 1 8 -64 54 kYAl 547
agosto-16 321 44 1 8 -64 -10 312 539
setembro-16 312 3 1 8 -G4 -51 262 490
outubro-16 262 12 1 8 -64 -42 221 458
novembro-16 221 143 1 8 -103 50 272 489
dezembro-16 272 19 1 8 -64 -35 238 456
Glossario:

Saldo Inicial: refere-se ao valor do saldo de Adelic (recursos aplicados com liquidez imediata - caixa) no FRG Plano BD Fl Multimercado em 31 de agosto de 2015;
Recebimentos: sdo compostos por estimativas dos proventos de agdes (cerca de 4% a.a.), juros e principal de titulos publicos e privados, aluguéis de imoveis e
emprestimos;

Divida das Patrocinadoras: compostos por estimativas de dividas das patrocinadora;

Contribuigdes: compostos por estimativas de contribuigées dos participantes, assistidos e patrocinadoras, ja considerando o novo plano de custeio.

Pagamento de Beneficios: refere-se a estimativa do pagamento dos beneficios previdenciarios do Planc BD mensalmente;

Movimento Liquido: saldo liquido da movimentagao no més (Recebimentos + Divida das Patrocinadoras + Contribuigdes + Pagamento de Beneficios pela FRG);

Saldo com Reinvestimento: é a corregdo do Saldo Inicial (4,75% ao ano) somado com o Movimento Liquido;

Pregos: constantes na data de referéncia.

Observagio:
1) Vale ressaltar que existem RS 1.880 mihdes em "Carteira de Mercado” que poderdo ser utizados como reserva de liquidez (valores em 31/08/2015). Qutros

investimentos: R$ 8,5 mihfes em renda variavel em "Ativos Diversos”, R$ 230 milhdes em "Investimentos Estruturados”, R$ 37 milhdes em "CRI", R$ 1 mihdo em"TDAs",
RS 264 mihdes em "Empréstimos”, RS 569 milhdes em "Imoveis” e RS 85 mihdes em Gestdo Externa, totalizando cerca de RS 1.194 mihdes. Os valores descritos
anteriormente nédo foram reajustados.
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1.2 - Fluxo mensal Plano CD

Fluxo de Caixa Projetado do Plano de Contribui¢édo Definida da FRG - 2015/2016

A partir de 31/ Agosto / 2015

em R$ milhdes

: . - RYGmol Movimento Saldo com Saldo Projetado
Saldo Inicial |Recebimentos| Contribuigées de = . -

Meses A) (B) ©) Beneficios Liquido Reinvestimentos no Ultm'!o

D) (E)=(B+C+D) [(F)=(A*1,0475)+E Relatério
agosto-15 98,28 - 2,67 -1,39 1,28 89,93 127,90
setembro-15 99,93 0,00 2,67 -1,39 1,28 101,60 129,61
outubro-15 101,60 0,19 2,67 -1,39 1,46 103,45 132,24
novembro-15 103,45 5,72 2,67 -2,23 6,16 110,02 135,91
dezembro-15 110,02 1,30 2,67 -1,39 2,58 113,02 139,20
janeiro-16 113,02 6,22 2,57 -1,13 7.66 121,11 146,42
fevereiro-16 121,11 4,14 2,57 -1,13 5,58 127,16 152,48
margo-16 127,16 0,00 2,57 -1,13 1,44 129,09 154,43
abril-16 129,09 0,19 2,57 -1,13 1,62 131,21 157,31
maio-16 131,21 572 2,57 -1,58 6,71 138,43 161,59
junho-16 138,43 0,00 2,57 -113 1,44 140,40 163,58
julho-16 140,40 6,15 2,57 -1,13 7.58 148,53 170,83
agosto-16 148,53 0,00 2,57 -1.13 1,44 150,55 172,85
setembro-16 150,55 0,00 257 -1,13 1,44 152,57 174,89
outubro-16 152,57 0,19 2,57 -1,13 1,62 154,78 177,85
novembro-16 154,78 572 2,57 -1,81 6,48 161,86 181,99
dezembro-16 161,86 3,12 2,57 -1.13 4,56 167,05 187,18

Glossario:

Saldo Inicial: refere-se ao valor do saldo de Adelic (recursos aplicados com liquidez imediata - caixa) no FRG Plano CD Fl Multimercado em 31 de agosto de
2015.

Recebimentos: sdo compostos por estimativas dos proventos de agdes (cerca de 4% a.a.), juros e principal de titulos piblicos e privados e empréstimos;
Contribuigdes: compostos por estimativas de contribuigées dos participantes e patrocinadoras;

Pagamento de Beneficios: refere-se a estimativa do pagamento dos beneficios previdencidrios do Plano CD mensalmente:

Movimento Liquido: saldo liquido da movimentagdo no ano (Recebimentos + Contribuigdes + Pagamento de Beng'ficios pela FRG);

Saldo com Reinvestimento: é a corregéo do Saldo Inicial (4,75% ao ano) somado com o Movimento Liquido;

Pregos: constantes na data de referéncia.

Observacéo:

1) Vale ressaltar que existem RS 107 milhdes em "Carteira de Mercado" que poderdo ser utiizados como reserva de liquidez (valores em 31/08/2015).
Outros investimentos: R$ 11,3 milhdes em "Investimentos Estruturados”, R$ 0,1 mihdo em "TDAs", R$ 51 mihdes em "Empréstimos” e RS 3,5 mihdes em
Gestdo Externa, totalizando cerca de R$ 65,9 milhdes. Os valores descritos anteriormente ndo foram reajustados.
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. Observactes da Cantroladaoriz Intermas da FRG

No més de agosto de 2015, a Controladoria Interna da FRG no apontou nenhum desenquadramento nas

carteiras dos Fundos FRG FIA Q, gerido pela AZQuest Investimentos, e FRG FIA GAP, gerido pela GAP Asset
Management.

Rio de Janeiro, 23/09/2015,

- / ‘/g\ (
Dol Sxevny &bt{émw W AU /655&? Sl v,
Marcelo Soares Mendon¢a / Renato Mefezes dé Oliveira
Analistas - Controladoria

;!/\@ ) 1% %cm/

i De acordo,

o)
ténio J. GNMachado Filho Eduardo Henrique Garcia

Gerente de Operagdes de Investimentos Diretor de Investimentos
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2. Pesumn dos [nvestimenios

Nesta sec¢@o, sdo apresentados os ativos que atualmente compdem as carteiras de investimentos dos fundos

terceirizados._bem como as principais movimentagdes realizadas pelos gestores destes fundos e um breve
resumo da ultima conferéncia telefénica realizada.

2.1 FRG ACOES GAP

Evolugdo Carteira - FRG FIA GAP

Agio Alocagdo em % do PL Rentabilidade no més  Alocagdo em R$
31/07/2015 31/08/2015 da Agdo milhées em ago/15
Aliansce ON 3,82 3,06 (19,97) 1,58
Brasil ON 0,00 0,47 (18,52) 0,24
Bradesco PN 8,11 9,19 (15,45) 4,74
BRF SA ON 0,00 1,02 (3,27) 0,53
BBSeguridade ON 1,22 3,90 (8,42) 2,01
BR Malls Par ON 0,00 0,50 (12,84) 0,26
BmfBovespa ON 4,56 4,82 4,67 2,49
Cielo ON 9,75 8,96 (12,30) 4,62
Equatorial ON 13,63 13,76 1,00 7,09
Eztec ON 0,00 1,64 (4,84) 0,85
Fibria ON 3,90 4,23 12,47 2,18
ltausa PN 25,38 17,68 (12,35} 9,12
ltauUnibanco PN 0,00 575 (10,57) 2,96
Petrobras PN 4,58 4,12 (12,48) 2,12
Qualicorp ON 4,22 4,34 (16,12) 2,24
Suzano Papel PNA 2,92 3,03 4,71 1,56
Tim Part S/A ON 0,00 0,50 (6,28) 0,26
Vale PNA 3,23 2,85 (3,41) 1,47
Telef Brasil ON 0,26 0,24 (10,50) 0,12
Telef Brasil PN 4,20 4,64 (10,23) 2,39
Caixa 10,22 5,30 1,11 2,73
Total 100,00 100,00 - 51,56
Rentabilidade do FUNdO NO PEriodo .......coevvvrermrmrmrmreririnsee e eeeean (7,53)

Como informado na tabela acima, as principais posigdes do fundo ao final de Agosto eram do Grupo lItau
Unibanco (ltau e Itadsa), Equatorial e Bradesco.

No dia 17 de setembro, foi realizado o conference mensal de gestdo, neste conference o Sr. M_arcelo Clark
explicou as posigdes do fundo. Cabe ressaltar que, 0 mesmo nos informou que n3o pretende realizar grandes
movimentos ao longo deste més.
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2.2 FRG ACOES Q

Evolugido Carteira - FRG FIAQ

- Alocagdao em % do PL Rentabilidade no més  Alocagio em R$
Agiao = S
31/07/2015 31/08/2015 da Agao milhées em ago/15
Alupar UNT N2 1,39 1,54 (11,19) 0,67
Bradesco PN 10,51 7,98 (15,45) 3.47
BBSeguridade ON 2,63 4,77 (8,42) 2,08
BRF SA ON 5,58 6,07 (3,27) 2,64
Copel PNB 2,53 2,51 (12,13) 1,09
Equatorial ON 5,25 2,03 1,00 0,88
Fibria ON 5,04 6,26 12,47 2,73
ltauUnibanco PN 13,76 14,37 (10,57) 6,26
Klabin S/A UNT N2 5,61 6,50 (4,57) 2,83
P.Acucar-Cbd PN 4,49 4,62 (15,33) 2,01
Petrobras PN 2,68 4,30 (12,48) 1,87
Porto Seguro ON 3,02 3,07 (14,51) 1,34
Qualicorp ON 4,64 4,68 (16,12) 2,04
Suzano Papel PNA 4,15 5,29 4,71 2,30
Tractebel ON 4,03 3,93 (6,18) 1,71
Ultrapar ON 7,49 6,63 (8,59) 2,89
Vale PNA 3,79 4,28 (3,41) 1,86
Telef Brasil PN 2,21 2,53 (10,23) 1,10
Caixa 11,20 8,64 11 3,76
Total 100,00 100,00 - 43,54
Rentabilidade do FUndo no periodo ............coeeeeeveeeeeeeeeeeeeeessoesooeeosoos (6,66)

Conforme apresentado acima, as principais posigdes do fundo ao final de Agosto sao Itat Unibanco, Bradesco e
Ultrapar.

No dia 16 de setembro, foi realizado o conference mensal de gestdo, neste conference o Sr. Marcelo Aranha,
cogestor do fundo, explicou as posigées do fundo. Cabe ressaltar que, o mesmo nos informou que nédo pretende
realizar grandes movimentos ao longo deste més.

3. Aveliacio de Desempenhio

Neste capitulo, sdo apresentados os comparativos de performance dos fundos exclusivos da Real Grandeza. As

avaliagdes seguem o modelo de avaliagdo apresentado no Manual de Selecdo de Gestores Externos, em seu
item 4.

Todos os indicadores apresentados neste capitulo séo coletados no sistema Quantum Axis.
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3.1 COMPARATIVO COM O INDICE DE REFERENCIA (BENCHMARK)
A seguir, apresentamos as rentabilidades liquidas dos fundos, no Gltimo més, trimestre, ano e desde o inicio.

Rentabilidades ao final de Agosto/15

Fundos Més Trimestre Ano
FRG FIA GAP -7,53% -8,94% -6,35%
FRGFIAQ -6,66% -6,73% -3,87%
IBrX -8,25% -10,73% -5,73%

Rentabilidade Liquida Acumulada (desde o inicio)
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No més de agosto, os Fundos Exclusivos FRG FIA GAP e FRG FIA Q conseguiram superar o IBrX. Além disso,
quando comparamos as suas rentabilidades desde o inicio, observamos que ambos os fundos superaram o IBrX
no periodo analisado. Porém, cabe ressaltar que, mesmo agregando valor por conta da performance qualitativa,
ambos os fundos ndo acrescentaram valor absoluto & carteira de investimentos, uma vez que nao superaram as
metas de investimento dos planos, desde o inicio, por conta do excepcional momento do mercado acionario
brasileiro.

3.2 COMPARATIVO COM QOUTROS FUNDOS DE INVESTIMENTO

A seguir, apresentamos o comparativo dos fundos com os seus pares. Para uma melhor visualizagdo, os
indicadores foram divididos em duas partes, sendo a primeira com os pardmetros de rentabilidade e risco e, na
segunda, sdo apresentados os indicadores de performance.

No comparativo de rentabilidade, foi utilizado como medida o excesso de retorno bruto (que ndo considera taxa
de performance e administracio) em relacdo ao benchmark, ou seja, quanto o fundo ganhou ou perdeu em
relagdo ao seu indice de referéncia.

Os fundos escolhidos nesta etapa, consistem nos que seriam aprovados pelo primeiro filtro definido no Manual
de Selegao de Gestores Externos, referente ao patriménio administrado da gestora (R$ 1 bilhdo no total e R$
500 milhGes em renda variavel).
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Comparativo com os Pares (Periodo de: 26/02/2014 a 31/08/2015) - Parte |

BELne Tracking Error
Fundo Gestor Benchmark  Excedente ao Volatilidade
(Benchmark)
Benchmark

ATMOS INSTITUCIONAL MASTER FI ACOES Atmos Capital bovespa 29,7% 12,2% 15,4%
APEX MASTER FIAGOES Apex Capital bovespa 11,2% 7,9% 19,1%
FRG Q FI ACOES AZ Quest Investimentos IBX 9,8% 6,8% 19,3%
SAFRA EQUITY PORTFOLIO MASTER FI AGOES J Safra Asset Management Ibovespa 7.7% 10,8% 18,7%
QUEST MASTER FIAGOES AZ Quest Investimentos bovespa 6,8% 9,2% 17.7%
GAP ACOES FIAGOES GAP Asset Management lbavespa 57% 6,0% 21,0%
ARXFIACOES ARX Investimentos bovespa 4,2% 8,8% 19,8%
FRG GAP FI AGOES GAP Asset Management IBX 31% 5,6% 21,5%
GAVEA AGOES MASTER FIAGOES Gavea Investimentos BX 3,0% 9,6% 16,9%
IP SELECAO FIAGOES IP Capital Partners BX 1,8% 11,8% 14,1%
WESTERN ASSET PREV IBRX ATIVO FI ACOES Western Asset BX 0,8% 1,6% 22,4%
ITAU IBRX ATIVO FIC ACOES Itaii Unibanco BX 0,7% 1,7% 22,3%
SANTANDER ATIVO Il FIAGOES Santander Brasil Asset Management Ibovespa 0,5% 2,5% 22.7%
BRAMFIAGOES Bradesco Asset Management lbovespa -0,2% 1,1% 23,6%
FRANKLIN IBX FI AGOES Franklin Templeton Investimentos BX -0,6% 2,9% 216%
KONDOR EQUITIES INSTITUCIONAL FIACOES  Kondor Invest bovespa -1,4% 12,5% 15,8%
CAIXA BRASIL BX 50 FIAGOES Caixa Econdmica Federal BX -1,8% 29% 23,3%
BNP PARIBAS MASTER IBRX FI ACOES BNP Paribas Asset Management BX -1,9% 3,2% 22,3%
HSBC INSTITUCIONAL FIAGOES HSBC Global Asset Management BX -2,5% 1,8% 22,6%
CLARITAS V FIAGOES Claritas Investimentos bovespa -4,5% 6,1% 21,0%
BB TOP IBOVESPAATIVO FIACOES BB Gestio de Recursos DTVM lbovespa -7,5% 3,5% 22,9%
Mediana 0,8% 6,0% 21,0%
Comparative com os Pares (Periodo de: 26/02/2014 a 31/08/201 5) - Parte Il

Fundo Gestor Informa.ltlnn Sharpe Alfa Beta

Ratio

ATMOS INSTITUCIONAL MASTER FI AGOES Atmos Capital 1,0 05 0.1 0,6
APEX MASTER FIAGCOES Apex Capital 03 -0,1 0,0 0,8
FRG Q FlI AGOES AZ Quest Investimentos 0,3 0,1 0,0 0,8
SAFRA EQUITY PORTFOLIO MASTER FIAGOES J Safra Asset Management 0,2 02 0,0 07
QUEST MASTER FIACOES AZ Quest Investimentos 02 -0,3 0,0 0,7
GAP AGOES FIAGOES GAP Asset Management 0,1 -0,3 0,0 0.8
ARX FIAGOES ARX Investimentos 0,1 -0,3 0,0 0,8
FRG GAP FI AGOES GAP Asset Management 0,1 0,3 0,0 0,9
GAVEA AGOES MASTER FIAGOES Gévea Investimentos 0,0 -0,4 0,0 0,7
WESTERN ASSET PREV IBRX ATIVO FIACOES Western Asset 0,0 03 0,0 1,0
ITAU IBRX ATIVO FIC AGOES ltadi Unibanco 0,0 03 0,0 1,0
SANTANDER ATIVO Il FIAGOES Santander Brasil Asset Management 0,0 04 0,0 09
BRAMFIACOES Bradesco Asset Management 0,0 -0,4 0,0 1,0
IP SELEGAO FIAGOES IP Capital Partners 0,0 -0,6 -0,1 06
FRANKLIN BX FI AGOES Franklin Templeton Investimentos 0,0 04 0,0 0.9
CAIXA BRASIL BX 50 FIAGOES Caixa Econdmica Federal 0,0 -0,4 0,0 1,0
BNP PARIBAS MASTER IBRX FI AGOES BNP Paribas Asset Management 0,1 04 0,0 1,0
HSBC INSTITUCIONAL FIACOES HSBC Global Asset Management -0,1 -0,4 00 1,0
KONDOR EQUITY INSTITUCIONAL FIAGOES Kondor Invest -0,2 0,7 -0,1 06
CLARITAS V FIACOES Claritas Investimentos -0,2 -0,6 -0,1 0,8
BB TOP IBOVESPA ATVO FIACOES BB Gestdo de Recursos DTVM 0.2 -0,6 -0.1 0.9
Mediana 0,0 -0.4 0,0 0,8

No periodo analisado, ambos os fundos superaram a mediana de retorno excedente, onde os fundos da Real
Grandeza foram dois dos trés melhores com benchmark IBrX, ocupando a primeira e a segunda posigdes no
ranking da amostra com os fundos de benchmark I1BrX.

Com relagéo aos indicadores de risco no periodo, o fundo da AZQuest tomou mais risco (6,8%) que a mediana
(6,0%) quando olhamos o Tracking Error.

Os fundos da Real Grandeza superaram o benchmark no periodo analisado, logo o indicador de /nformation
Ratio destes fundos foi positivo. Cabe ressaltar que, os fundos FRG FIA Q e FRG FIA GAP superaram a
mediana deste indicador.
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3.3 AVALIACAO INDIVIDUAL

Indicadores de Risco e Retorno - base mensal (desde 25/02/14)

FRG FIAGAP FRG FIAQ

Retorno Liquido 3,1% 8,9%
Volatilidade 21,5% 19,3%
indice de Sharpe Liq. 0,3 -0,2
Information Ratio 0,0 0,2
Alfa 0,0 0,0
Beta 0,9 0,8
# meses positivos 13 12
# meses negativos 6 7§

# meses < benchmark 10 9

# meses > benchmark 9 10
Maior retorno mensal 9,2% 9,4%
Menor retorno mensal -12,4% -8,0%

No periodo analisado, a volatilidade dos fundos ficaram abaixo da volatilidade do I1BrX, de 22,89% no periodo.
Porém, nenhum dos fundos teve rendimento acima do DI, fazendo com que o seu Indice de Sharpe fosse

negativo.

A seguir, apresentamos a evolugéo histérica do Tracking Error dos dois fundos, até o més de agosto/15.

Evolucg3o histérica do Tracking Error

9,00%
8,00%
7,00%
6,00%
5,00%
4,00%
3,00%

Cabe destacar que, no decorrer do més de janeiro de 2015, o CIRG autorizou a alteragdo nos Regulamentos
dos Fundos, elevando os seus Limites do Tracking Error de 7% para 8%.

3.4 COMPARATIVO COM A INDUSTRIA DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO

A seguir, apresentamos o quadro comparativo com a rentabilidade dos Fundos FRG FIA GAP e FRG FIA Q com
a média da indlstria. A média considera todos os fundos com a mesma classificagdo Anbima, IBrX ativo.
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CONFIDENCIAL - RESTRITO AS PESSOAS HABILITADAS {CAP.1DO
REGULAMENTO DE CONDUTA)

2GS

D- Monitoramento dos Gestores Terceirizados

Retorno Médio da Industria de Fundos (26/02/2014 até 31/08/201 5)

Fundos Retorno Liquido
Agdes IBrX Ativo 2,77%
FRG FIA GAP 3.12%
FRG FIA Q 8,85%

Como apresentado acima, os fundos superaram a média da industria no periodo analisado.

3.5 AVALIACAO DE CUSTOS

Neste item, sdo apresentados os custos cobrados dentro do fundo e que afetam sua rentabilidade. Os custos
analisados sdo os de corretagem e taxa de performance.

A seguir, apresentamos a tabela com as Corretoras utilizadas e os

fundos FRG FIA Q e FRG FIA GAP, no més de agosto de 2015,

Gastos com Corretagem Total - no més de Agosto/2015

FRG FIA Q
Corretoras |Corretagem
BTG Pactual 5.470,43
Link / UBS 3.473,35
Total 8.943,78

Como pode ser obsevado nas tabelas acima, os custos
FRG FIA Q foi de R$8.943,78 e para o fundo FRG FIA GAP foi de R$9.262

FRG FIA GAP

Corretoras |Corretagem
Flow 1.836,11
Bradesco 1.583,15
lcap 1.180,81
Itad 1.114,86
BTG Pactual 1.093,34
Gradual 559,37
Morgan Stanley 496,94
Credit Suisse 473,10
JP Morgan 272,51
Votorantim 244,56
Goldman Sachs 188,41
XP CCTVM 129,60
Citibank 83,55
Total 9.262,31

gastos efetuados com corretagem, para os

pagos com corretagens no més de agosto, para o fundo
,31. Desta forma, conclui-se que

ocorreu um giro maior por parte do fundo FRG FIA GAP. Cabe ressaltar que, os valores cobrados

representaram, aproximadamente, 0,02% dos Fundos.

Em relaga@o aos demais custos, cabe destacar que nao houve, neste més, a cobranga de Taxas de Performance
pelos respectivos fundos, sendo previsto o seu préximo pagamento somente ao final do segundo semestre de

2015.
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CONFIDENCIAL — RESTRITO AS PESSOAS HABILITADAS (CAP. | DO 2’5
REGULAMENTO DE CONDUTA)
D- Monitoramento dos Gestores Terceirizados

4. Concluséo

Conforme determinado no item 4 do Manual de Selegdo de Gestores Externos, os gestores precisam ser

avaliados em notas de 0 a 3 em determinados critérios. A seguir, apresentamos o trecho com as definigées das
notas.

00 Nao atende as exigéncias fundamentais estabelecidas pela REAL GRANDEZA

01 Atende parcialmente as exigéncias fundamentais estabelecidas pela REAL
GRANDEZA

02 Atende a maioria das exigéncias fundamentais estabelecidas pela REAL GRANDEZA

03 Atende perfeitamente as exigéncias fundamentais estabelecidas pela REAL
GRANDEZA

A seguir, apresentamos as notas dadas aos gestores no periodo de avaliagdo deste relatério.

Notas desde o inicio Notas no Trimestre (junho-agosto)
GAP Quest GAP Quest
Valores Absolutos 1 1 1 1
Benchmark 3 3 3 3
Pares e Industria 3 3 2 3
Média 2,33 2,33 2,00 2,33

O fundo da GAP nao superou a mediana dos pares e as metas atuariais no Ultimo trimestre (junho a
agosto/2015), entretanto, superou o IBrX. No més de agosto superou o IBrX, mas nao superou a mediana dos
pares e as metas dos Planos. O fundo da AZQuest superou o IBrX e a mediana dos pares, porém, ndo superou
as metas atuariais no trimestre (junho a agosto/2015). No més de agosto superou o IBrX e a mediana dos pares,
mas nao superou as metas dos Planos.

Quando avaliamos desde o inicio, observamos que os fundos da GAP e da AZQuest superaram seus pares e
benchmarks. Os fundos da GAP e da AZQuest, devido a conjuntura do mercado acionario, nao superaram a
meta atuarial no periodo.

Vale destacar que as diferengas de rentabilidade apresentadas quando comparados os fundos contra o IBrX e
as metas dos planos estao perfeitamente dentro da distribuigdo de risco esperada para os produtos.

Rio de Janeiro, 23 de setembro de 2015.

Mario Tanus Quintanilha
Operador de Investimentos

T

L)
Antonio J. Ge
Gerente dt.a/O}Jerag:c‘)es de Investimentos
" lews

Eduérdo H nrique Garcia
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il Bradesco 2 reaL cnanorza

Relatério de Conformidade - Limite x Posigdo Atual PRI
17/09/2015
FUNDAGAO REAL GRANDEZA
POSIGAQ 31/08/2015

RESUMO DAS CARTEIRAS

CODIGO DO FUNDO NOME DO FUNDO STATUS CARTEIRA

011084 FRG FIAQ Enquadrado

011085 FRG FIA GAP Enquadrado




Bradesco @' real cranoeza

FRG FIA Q Gerado em : 17/09/2015
CNPJ: 19.413.485/0001-73 Cédigo SAC: 011084
Administrador: BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobillarios Ltda

Gestor: Quest Investimentos

Relatdrio de Compliance - Limite x Posigdo Atual

Data PL PL D-1

Posigao dos Ativos 31-ago-15 43.541.855,97 43.874.187,54

POSIGAO DA CARTEIRA

ATIVOS Financeairo - R$ % PL D-1 Minimo Maxi S
Agoes 39,785.091,30 91,00% 80,00% 100,00% Enquadrado
Empréstimo de Agio - 0,00% 0,00% 100,00% Enquadrado
Doador - 0,00% 0,00% 100,00% Enquadrado
Tomador - 0,00% 0,00% 0,00% Enguadrado
Titulos Pablicos Federais 3.727.302,03 8,50% 0,00% 20,00% Enquadrado
LFT - 0,00%
LTN - 0,00%
TDA - 0,00%
NTN-B z 0,00%
NTN-C - 0,00%
NTN-F - 0,00%
Compromissada 3.727.302,03 8,50% 0,00% 20,00% Enquadrado
Titulos Privados RF - 0,00% 0,00% 0,00% Enquadrado
cDB - 0,00%
Dabénture - 0,00%
DPGE - 0,00%
LF - 0,00%
ccs - 0,00%
CCl - 0,00%
Cotas de Fundos - 0,00% 0,00% 5,00% Enquadrado
Ativo no Exterior - 0,00% 0,00% 0,00% Enquadrado
Derivativos* - 0,00% 0,00% 0,00% Enquadrado
Bolsa - 0,00% NIA NIA N/A
SWAP - 0,00% NIA NIA NiA
Indice Futuro DI - 0,00% N/A NIA. NIA
Cambio - 0,00% N/A NIA N/A
Divida Externa - 0,00% NIA NIA N/A
Contas a Pagar / Receber 28.462,64 0,06%
Termo de Agdes - 0,00% NIA NIA NIA
Caixa 1.000,00 0,00% NIA N/A NIA

0,00% 0,00% 100% Enguadrado

LIMITE POR SEGMENTO DE NIVEL DE GOVERNANGA - AGOES

SEGMENTO NIVEL | 17.006.358,30 38,76% 0,00% 45,00% Enquadrado
SEGMENTO NIVEL Il 3.502.382,00 7.98% 0,00% 60,00% Enquadrado
SEGMENTO NOVO MERCADO 16.299.863,00 a7,15% 0,00% 100,00% Enquadrado

SEGMENTO SEM GOVERNANCA + ETF 2.976.488,00 6,78% 0,00% 35,00% Enquadrado




- Bradesco @S real cranoeza

FRG FIA GAP Gerado em : 17/09/2015
CNPJ:19.413.485/0001-09 Cadigo SAC: 011085
Administrador: BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda

Gestor: GAP Asset Management

Relatorio de Compliance - Limite x Posigao Atual

Data PL PL D-1

Posigdo dos Ativos Y| -ago 15 51.561.906,12 52.441.016,20

POSIGAO DA CARTEIRA

ATIVOS Financeiro - R$ % PL D-1 Minimo Maximo S

Agdes 48.838.923,45 93,00% 80,00% 100,00% Enquadrado
Empréstimo de Agio 20.667.015,31 39,41% 0,00% 100,00% Enquadrado
Doador 20.667.015,31 39.41% 0,00% 100,00% Enguadrado
Tomador - 0,00% 0,00% 0,00% Enquadrado
Titulos Publicos Federais 2.783.598,63 5,31% 0,00% 20,00% Enquadrado
LFT - 0,00%

LTN - 0,00%

TDA - 0,00%

NTN-B - 0,00%

NTN-C - 0,00%

NTN-F - 0,00%

Compromissada 2.783.598,63 531% 0,00% 20,00% Enquadrado
Titulos Privados RF - 0,00% 0,00% 0,00% Enquadrado
CDE - 0,00%

Debénture - 0,00%

DPGE - 0,00%

LF - 0,00%

CCB - 0,00%

cci - 0,00%

Cotas de Fundos - 0,00% 0,00% 5,00% Enquadrado
Ativo no Exterior - 0,00% 0,00% 0,00% Enquadrado
Derivativos* - 0,00% 0,00% 0,00% Enquadrado
Bolsa - 0,00% NIA NIA N/

SWAP - 0,00% NiA NiA NIA

indice Futuro DI - 0,00% NIA NIA NIA

Cambio - 0,00% NfA NIA NIA

Divida Externa - 0,00% NiA NIA NIA

Contas a Pagar / Receber 20.605.399,35 39,29%

Termo de Agdes - 0,00% N/A N/A NIA

Caixa 1.000,00 0,00% N/A NIA NIA
Patriménio Liquido 51.561.906,12

LIMITE POR SEGMENTO DE NIVEL DE GOVERNANCA - AGOES
SEGMENTO NIVEL | 20.011.799,56 40,63% 0,00% 45,00% Enquadrado
SEGMENTO NIVEL Il 0,00 1,92% 0,00% 60,00% Enquadrado
SEGMENTO NOVO MERCADO 24.261.827,84 45,94% 0,00% 100,00% Enquadrado
SEGMENTO SEM GOVERNANGA + ETF 4.582.254,08 9,99% 0,00% 35,00% Enquadrado

SEGMENTO BOVESPA MAIS 0,00 0,00% 0,00% 50,00% Enquadrado




Relatério de Risco de Mercado tT) Bradesco

DATA BASE 27/08/2015

FRG FIA GAP
Exposigio ( MtM ) 53.196.940.70 Stress Cendrio 1 (% do PL) 7.3088% Nivel de Exposig¢io (% PL) 100.00%
PL caleulado 53.196.940.70 Stress Cendrio 2 (% do PL) -7.9135% Value at Risk (1 dia) 1.585.107.13
PL informado 53.195.193.28 Stress Cendrio 1 (R$) 3.887.930.50 Value at Risk (% PL) 2.98%
Stress Cenario 2 (R$) -4,209.611.39 VaR f CDI 5679.98%
PARAMETROS
Modelo de Volatilidade EWMA Modelo de VaR Paramétrico
Amaostragem 74 Nivel de Confianga 97.50%
Fator de Decaimento (lambda) 0.94 Horizonte 1 dia
CDI(%) 14.13 Incremento 100.000.00
Mark-to-Market % do PL
CAIXA 1.000.00 0.00%
CONTAS A PAGAR / RECEBER -1.133.413.18 2.13%
COMPROMISSADA 4.085.879.38 7.68%
Mark-to-Market Value At Risk %6) VaR VaR Incremental Duration Cendrio 1 Cenério 2
1.694.690.24 76.354.53 0.14% 2.664.40 - 1253.35 -lmd_ﬁ.sﬁ
260.643.42 14.922.50 0.03% 4.092.82 = 29.415.98 -32.376.17
4.901.312.25 197.730.63 0.37% 3.358.14 - 414.543.73 -477.409.83
2.072.266.92 86.328.93 0.16% 3.000.29 - 144.535.30 -152.935.16
524.303.52 14.634.50 0.03% 1.958.04 - 30.937.11 -32.644.48
265.442.50 14.345.08 0.03% 3.314.95 - 25.706.91 -26.522.88
2.587.36B6.84 98.044.91 0.18% 2.596.59 e 187.452.41 -172.900.25
4.681.061.35 153.467.05 0.29% 2.514.21 - 263.955.09 -332.695.82
7.165.596.90 244.952.85 0.46% 2.199.77 - 242.290.71 -26B8.576.66
881.307.30 30.426.33 0.06% 2.508.59 - 47.335.29 -50.363.83
2,172.032.40 93.350.77 0.18% 1.869.42 - 114.497.87 -99.222.84
ITAUSA ON 7.67 0.36 0.00% 3.146.41 3 0.70 -0.77
ITSA4 9.728.374.11 408.175.06 0.77% 3.691.01 - B70.356.71 -936.144.80
ITUB4 3.006.647.28 131.573.97 0.25% 3.736.54 - 298.379.74 -311.758.39
PETR4 2.051.065.24 157.298.78 0.30% 6.031.22 - 325.244.19 -345.173.61
QUAL3 2.361.079.56 136.752.93 0.26% 2.867.12 - 115.336.88 -148.569.20
SUZBS 1.615.479.64 78.176.64 0.15% 1.908.57 B 91.410.04 -B9.621.06
TIMP3 262.182.00 14.623.23 0.03% 3.834.36 = 32.331.29 -32.314.44
VALES 1.509.844.84 112.260.58 0.21% 5.232.16 - 241.674.29 -244,355.97
VIVT3 122.485.37 5.636.95 0.01% 2.855.67 = 9.873.19 -11.196.55
VIVT4 2.378.535.74 118.945.81 0.22% 1.931.23 = 276.338.78 -291.281.11
EMPRESTIMOS Mark-to-Market Value At Risk %) VaR VaR Incremental Duration C_e'::ﬂlo 1 _C_enﬂ) 2
EMP ACAO PROVISAO 1.747.41 0.02 0.00% 0.47 = 0.43 -0.71

Compenent | Rentabilidades
Value at Risk

* ACOES = EMPRESTIMOS ' //\\_/A\/{\\_/ \_-'"A

B % %, S, %, %, %, ", 0, %, T, % %, e, e, S,

[ ——Fundoe ——coI

4010 risco@bradesco com br
tel: 3684-8334



Relatério de Risco de Mercado f?’ Bradesco

DATA BASE 27/08/2015

FRG FIA Q

Exposicio ( MtM ) 44.248.398.81 Stress Cenério 1 (% do PL) 7.1976% Nivel de Exposiglio (% PL) 100.00%
PL calculado 44.248,398.81 Stress Cenério 2 (% do PL) -7.7631% Value at Risk (1 dia) 1.262.298.73
PL informado 44.248,398.80 Stress Cendrio 1 (R$) 3.184.804.47 Value at Risk (% PL) 2.85%

Stress Cendrio 2 (R$) -3.435.029.51 VaR / CDI 5437.82%

PARAMETROS

Modelo de Volatilidade EWMA Modelo de VaR Parameétrico
Amostragem 74 Nivel de Canfianga 97.50%
Fator de Decaimento (ldmbda) 0.94 Horizonte 1 dia
CDI(%) 14.13 Incremento 100.000.00

Mark-to-Market % do PL
CAIXA 1.000.00 0.00%
CONTAS A PAGAR / RECEBER 33.149.97 0.07%
COMPROMISSADA 3.723.394.60 8.41%

Mark-to-Market Value At Risk ‘%! VaR VaR Incremental Duration Cenério 1 Cendrio 2

671.600.00 27.621.84 0.06% 1.390.68 - 18.152.91 -26.236.22
3.717.275.60 149.963.77 0.34% 3.333.57 - 314.400.15 -362.079.34
2.192,859.00 91.352.70 0.21% 2.916.02 . 152.946.29 -161.834.96
2.624,280.00 73.249.61 0.17% 2,113.34 - 154.848.57 -163,394.39
1.114.421.00 45.812.42 0.10% 2.963.18 - 78.471.99 -88.187 .44

892.500.00 30.509.73 0.07% 1.992.98 - 30.178.15 -33.452.16
2.617.440.00 112.493.74 0.25% 2.359.03 = 137.977.36 -119.569.96
6.681.041.64 292.369.24 0.66% 3.637.56 - 663.026.71 -692.755.28
2.842.895.00 89.911.82 0.20% 2.309.70 = 154.854.81 -169.962.96
2.033.555.00 84.275.62 0.19% 3.007.14 N 150.203.69 -181.275.28
1.812.671.00 139.016.03 0.31% 6.158.83 - 287.441.23 -305.054.26
1.356.750.00 65.666.96 0.15% 2.641.94 - 69.795.24 -91.467.16
2.148.006.00 124.411.79 0.28% 2.697.74 - 104.928.40 -135.161.71
2.197.236.00 106.329.12 0.24% 2.543.53 . 124.328.05 -121.894.83
1.734.000.00 51.734.07 0.12% 2,254.58 - 84.769.83 -93.781.80
2.927.015.00 106.511.14 0.24% 3.003.50 - 239.148.28 -259.335.01
1.805.552.00 134.247.11 0.30% 5.388.15 - 289.006.85 -292.213.74
1.121.757.00 56.096.82 0.13% 3.855.04 = 130.325.96 -137.373.02

Compenent Rentabilidades
Value at Risk

@ AGOES B /\\./ \/A\/ \——"\_\//\

B 5 % 5 M % % N R R N N

=——Fundo ——CDI

4010 riscofbradesca com br
tel: 3684-8334
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