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Cadastro Nacional do Plano de Beneficio (CNPB): Nao possui

1. Introducéo

As Politicas de Investimentos dos fundos tém um papel essencial na gestdo de recursos. E o principal
documento que compreende as diretrizes e medidas a serem observadas por todos os participantes do
processo de investimentos, seja interno ou externo, além de dar transparéncia aos patrocinadores,
participantes e assistidos em relacéo aos principais aspectos relacionados a gestdo dos investimentos e
riscos. O documento é elaborado com um horizonte de 60 (sessenta) meses, com revisdes anuais e segue
as Resolucdes Vigentes (Resolucdo Normativa ANS n°392/2015 e pelas alteracdes nela implementadas
pela Resolucdo Normativa ANS n°419/2016 e Resolugdo CMN n° 4.444/2015).

O ponto de partida para a elaboracéo das Politicas de Investimentos € a missdo de buscar assegurar o
cumprimento das obrigagdes de longo prazo dos fundos, identificando oportunidades de investimentos
que melhor se adequem ao nivel de risco definido, permitindo assim a perenidade dos fundos. E
decorrente dessa necessidade estratégica que, para a elaboragédo desta Politica de Investimentos, séo
realizadas, anualmente, a revisdo da Macroalocacao, que sera abordada adiante, as analises de cenarios
e de riscos, as avaliagdes e as projecdes de indicadores econdémicos.

Ao longo dos ultimos anos, a REAL GRANDEZA tem apresentado éxito nesta missdo, mesmo diante da
dificil conjuntura econdmica. Resultado de um compromisso no longo prazo, de um processo que busca
a diversificagdo, melhores praticas de governanca na gestéo de investimentos e o foco na transparéncia
da gestao dos recursos de investimentos.

A presente Politica de Investimentos é segmentada em 4 blocos: (i) Gestdo de Recursos; (ii) Alcadas
Decisorias, responsabilidades e Critérios Contabeis; (iii) Avaliacdo e Monitoramento de Riscos; e (iv)
Aspectos de Sustentabilidade e Governancga; Participacdo em Assembleias de Acionistas e Atuacdo em
Conflito de Interesses. Na primeira se¢do, sdo abordadas as metodologias utilizadas na gestdo de
recursos, as estratégias e diretrizes para os préximos anos, bem como os limites e requisitos necessarios
a serem observados pela gestdo. No segundo bloco, sdo apresentadas as atribuicdes de forma resumida
e transparente. Na penultima se¢do, destacamos o terceiro componente para a gestao de recursos que
consiste na apresentacdo de um breve resumo das mensuragdes e critérios de riscos que sdo adotados
e, por fim, apresentamos uma se¢cdo com uma sintese das nossas diretrizes de sustentabilidade e
governanga, participacdo em assembleias de acionistas e atuagédo em situagdes de potencial conflito de
interesses.

O desafio para os préximos anos é implementar uma diversificagcdo na carteira de investimentos dos
fundos, de modo que seja possivel diminuir o risco e obter uma rentabilidade compativel com os objetivos
de longo prazo e que sejam aderentes as obriga¢gfes dos fundos. Na secéo de Diretrizes Gerais para a
Gestdo dos Recursos sédo abordadas brevemente as mudancas recentes no processo de selecao de
gestores externos, que visa promover mais um aperfeicoamento na alocacéo de recursos, com critérios
objetivos e que se valem das melhores praticas de governanca.
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2. Gestao dos Recursos

2.1.Metodologia de Macroalocacdo de Recursos

A macroalocacao de recursos corresponde a distribuicdo da carteira de investimentos dos fundos entre
as classes de ativos previamente definidas e estabelece sua alocagéo estratégica de longo prazo. A
metodologia utiliza um otimizador de carteiras, baseado no modelo de média variancia, para a geracdo
de diversas carteiras com perfis de risco. A escolha da carteira se d& considerando a superacdo da meta
dos investimentos dos fundos e as restricbes dispostas na Politica de Gestdo de Riscos dos
Investimentos. Na etapa de simulacdes de carteiras € feita a projecdo para um horizonte de 10 (dez) anos,
que gera uma fronteira eficiente com alternativas matematicamente otimizadas de distribuicédo dos ativos.

Para a realizagcdo da otimizacdo das classes de ativos, o0 modelo estima o retorno, volatilidade e
correlacdo de todas as classes a partir de premissas de diversas variaveis macroecondmicas projetadas
pela REAL GRANDEZA para os préximos anos, incluindo a variagédo do PIB (Produto Interno Bruto), as
taxas de juros, de inflagdo e outras variaveis relevantes, assim como o cenario global da consultoria
externa para as classes de ativos internacionais, conforme detalhado na tabela a seguir:

PIB (%) 5,3% 2,1% 2,5% 2,5%
IPCA 5,8% 3, 7% 3,3% 3,2%
IGP-DI 20,2% 5,8% 3,2% 4,5%
Selic (média) 4,5% 6,9% 6,5% 6,5%
Selic (eop)* 7,0% 6,75% 6,3% 6,3%
Taxa de juros Real -1,2% 3,1% 3,2% 3,3%
Cambio (Real/US$) 5,22 5,33 5,25 5,32

Taxa de juros Real

0,
de Longo Prazo 3.5%

Os investimentos estdo sujeitos aos efeitos da volatilidade de curto prazo e, por isso, € adequado manter
o foco da gestdo no longo prazo. Isto evita revisdes frequentes na gestdo dos recursos em virtude de
movimentos especulativos ou flutuacdes de mercado de curto prazo. Para preservar essa visao de longo
prazo, adotamos revisdes periddicas nas variaveis macroeconémicas. Elas sao sensiveis a fatores
internos e externos que impactam diretamente os mercados e 0 desempenho dos investimentos, razao
pela qual o acompanhamento e a atualizagdo de cendrios tém o apoio de consultorias macroeconémicas
especializadas.

2.2.0bjetivos da Gestéo

! eop — final de periodo, utilizado também no Cambio Real, por este motivo, diferentemente das outras estimativas, ambas as
projecdes contém duas casas decimais.
Politica de Investimentos — 2022 a 2026 (FA) 3
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O obijetivo da gestéo dos investimentos €, em primeiro lugar, implementar a alocacéo estratégica definida
pelo estudo de otimizacdo das carteiras, alocando os recursos nas diferentes classes de ativos ali
definidas, visando cumprir esta politica e obter o retorno esperado no longo prazo superior a meta de
rentabilidade. Atualmente, esses objetivos se encontram em:

Meta de Rentabilidade:  Taxa Selic

A meta de rentabilidade perseguida tem como objetivo rentabilizar as reservas de maneira que garantam
0s pagamentos. Com esse foco, e considerando os indicadores de referéncia dos segmentos adiante
especificados, s@o realizadas andlises quantitativas e qualitativas (premissas de risco, retorno e
correlacdes) dos segmentos.

Segmento Indicador de Referéncia?
Renda Fixa IMAS3
Renda Variavel Ibovespa*

A melhor compreensdo destes segmentos e indicadores também permitirdA que a gestdo dos
investimentos gere resultados adicionais com deslocamentos taticos em relacdo a alocacao estratégica,
buscando aproveitar eventuais oportunidades de investimento surgidas em funcdo de alteragbes
significativas nos cenarios previamente elaborados.

2.3.Alocacéo Estratégica

A alocacéo estratégica consiste na carteira alvo que busca identificar e atender as necessidades do fundo,
considerando a exposicdo ao risco, cenario e outros fatores. Além disso, deve ser flexivel o suficiente
para se ajustar as mudangas de ambiente no mercado. S&o apresentados a seguir os limites de alocacao
prudencial que devem ser observados pelos segmentos e modalidades de investimento:

Alocagao Atual

Segmentos (Posic&o em jun/21)

Alocacao Estratégica Limite Inferior Limite Superior

Renda Fixa 91.5% 90.0% 85% 100%

Renda Variavel 8.5% 10.0% 0% 15%

Desempenho das carteiras nos ultimos anos

O processo continuo e sistemético de manter o foco na gestdo estratégica possibilitou retornos
consistentes ao longo dos ultimos anos, frente as necessidades dos fundos. Essa boa performance é
apresentada a seguir a rentabilidade acumulada dos ultimos cinco anos dos fundos:

2 Os indicadores de referéncia sdo também a meta de rentabilidade de cada um dos segmentos. A seguir, uma breve explicacdo
sobre cada indicador de referéncia.

3 IMA - indice de Mercado da ANBIMA, calculado a partir do valor ponderado das carteiras de outros indices de renda fixa (IRF-
M, IMA-S, IMA-C e IMA-B).

4 Ibovespa — indice da bolsa que acompanha os valores das ag6es mais negociadas na Bolsa. Atualmente conta com 84 agdes.
Politica de Investimentos — 2022 a 2026 (FA) 4
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% de RGRTs

2021 Alocacgao
Segmento . Acumulado Atual
(até agosto) o

(Posicao em

Agosto/21)
Renda Fixa 10,65% 13,96% 16,75% 11,33% 7,00% 75,35% 92,4%
Renda Variavel 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 2,77% 2,77% 7,6%
Total 10,62% 13,95% 16,47% 11,33% 7,15% 75,11% 100,0%

2.4.Diretrizes Gerais para a Gestao dos Recursos

As diretrizes gerais para os investimentos seguem o Manual de Diretrizes do Processo de Investimentos,
que contém o0s aspectos minimos que devem ser observados pelos envolvidos nas atividades
relacionadas a gestdo dos recursos do fundo, implementando assim, praticas que visam a garantia do
cumprimento do seu dever fiduciario.

2.4.1. Diretriz da Gestao Externa

Na alocacéo dos investimentos, os recursos garantidores podem ser alocados em gestores externos, para
0s quais € dada autonomia de acordo com as suas estratégias nos termos da legislacao da Comisséao de
Valores Mobiliarios (CVM) e respectivos regulamentos.

Os principais objetivos da alocacdo em gestores externos séo:
(a) superar o indicador de referéncia estabelecido (benchmark);

(b) promover a diversificacdo da gestdo do risco e de mercado por meio do acesso a estratégias
diferenciadas;

(c) estabelecer um referencial para a avaliacao da performance da Carteira Prépria de Investimentos;

(d) gerar discussdes com 0s especialistas em cada classe de ativos sobre mercado e cenarios, de
forma a contribuir com a gestéo e macroalocacao.

Cabe destacar que um novo Manual de Selecdo e Monitoramento de Fundos e Gestoras foi aprovado
pelas instancias competentes no fim de agosto de 2021 revogando quatro Manuais que estavam em vigor:
“Manual de Selegdo de Gestores Externos”, “Manual de Selegdo e Acompanhamento de Fundos de
Investimento em Participacdes”, “Manual de Investimentos Imobiliarios”, “Manual de Selecao de Gestores
no Exterior da Real Grandeza”. Esse novo Manual consolida em um documento Unico o processo de
selecdo e monitoramento para as classes de ativos.

Vale ressaltar que o novo Manual foi elaborado pela equipe interna em conjunto com uma consultoria
financeira contratada para dar suporte técnico ao projeto, validado por ela e por escritério de advocacia
externo, que, além de validar, ofereceu contribuicdes e opinides sob o ponto de vista juridico, garantindo
maior robustez ao referido documento.

O Manual pode ser consultado no site da REAL GRANDEZA, mas, descrevendo brevemente, todos os
processos de selecdo sdo aprovados em instancia colegiada e passam por avaliacdo quantitativa e
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qualitativa com critérios deterministicos. Além disso, os aspectos e a frequéncia das diferentes formas de
monitoramento estdo determinados de forma detalhada no documento.

Com isso, temos as ferramentas necessarias para selecionar e monitorar com os gestores externos em
fundos terceirizados nas diferentes classes de ativos, sejam eles: condominiais ou exclusivos, ativos ou
passivos, fechados ou negociados em bolsa (ETF’s), no Brasil ou no Exterior, observando sempre, claro,
os limites estabelecidos pela legislagéo pertinente e pelo regramento interno da REAL GRANDEZA.

2.4.2. Diretrizes da Gestao Propria
O processo de selecdo dos investimentos que fazem parte da Gestao Propria compreende:

a. analise de informag¢des de mercado, incluindo o acompanhamento da legislacao referente as
Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPCs) e ao mercado financeiro;

b. a participacdo dos analistas em reunides com consultorias e profissionais de mercado; e
c. a utilizagédo de sistemas voltados a atender as necessidades da equipe de analise.

Esse processo também inclui a elaboracdo de estudo contemplando as varidveis macroecondmicas
relevantes para a tomada de decisdo, abordando a conjuntura macroecondmica e as tendéncias
esperadas. A finalidade é fornecer subsidios para a definicdo das alocacdes taticas e estratégicas através
da avaliacdo dos possiveis impactos do cenario politico-econémico sobre o mercado financeiro.

A gestdo da carteira propria utiliza os indicadores de referéncia apresentados nesta politica para cada
segmento, podendo implementar uma atuacéo ativa ou passiva e, neste caso, podera adotar técnicas que
busquem replicar o comportamento dos indices, ndo necessariamente atrelados ao referido indicador.

Os itens que dispdem sobre a metodologia, parametros e procedimentos a serem utilizados na gestéo
prépria de recursos encontram-se nos normativos e manuais internos (citados no item 4.1), assim como
os limites para aplicacdo de recursos dos fundos em instituicdes financeiras e empresas néo-financeiras,
bem como os critérios de riscos.

Nas operacdes internas, a gestao prioriza a utilizacao de plataformas eletrénicas de negociacao através
das quais esta habilitada a operar, seguindo os procedimentos estabelecidos nos Manuais internos e a
legislacéo vigente.

2.4.3. Operagdes com as Patrocinadoras

No que se refere a exposicdo com a patrocinadora, € vedada a realizacdo de operagBes em ativos
financeiros ligados as patrocinadoras atuais ou futuras, ou com empresas do mesmo grupo econémico
na carteira propria ou em fundos em que a REAL GRANDEZA é gestora, ou seja, ha gestao propria.

2.5.Diretrizes por Segmentos

A seguir serdo apresentados as diretrizes e as relacdes de ativos elegiveis para as Carteiras de
Investimentos dos fundos no que tange aos ativos que possam fazer parte da carteira propria ou da
carteira de fundos em que a REAL GRANDEZA é gestora. Ou seja, estes limites ndo séo aplicados para
os fundos em que a REAL GRANDEZA nao possui gestéo, isto é, fundos de gestédo externa, sejam eles
condominiais ou exclusivos. Nesses casos, as diretrizes adotadas e os ativos elegiveis devem respeitar
e atender a Resolugdo Normativa ANS n°392/2015 e pelas alteragbes nela implementadas pela
Resolucdo Normativa ANS n°419/2016.

Politica de Investimentos — 2022 a 2026 (FA) 6
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2.5.1. Segmento de Renda Fixa

O papel da Renda Fixa é, primordialmente, funcionar como lastro garantidor dos compromissos
assumidos. Adicionalmente, este segmento também estabelece a liquidez imediata para os fluxos
previstos com alocagdes em operacdes compromissadas (Caixa).

Diretrizes de Renda Fixa

Ativos Elegiveis

a.Para a carteira prépria e para os fundos exclusivos dos quais
a REAL GRANDEZA seja gestora, s6 sdo permitidas
aplicacdes em titulos classificados como de baixo risco de
crédito pela REAL GRANDEZA, (vide tabela a seguir),
respeitando o limite méaximo de 10% dos Recursos
Garantidores das Reservas Técnicas (RGRT). Sera priorizado
o mercado primario na compra desses titulos, ainda que possa

a. titulos de emisséo do Tesouro Nacional e do Banco Central

do Brasil;

b. aplicagcbes em institui¢des financeiras, incluindo CDBs,
RDBs e LFs;

c. titulos e Valores Mobiliarios de Renda Fixa emitidos por
sociedades anbnimas, tais como debéntures;

d. cotas de Fundos de Investimentos que tenham
Administracdo Fiduciaria externa e como gestora a REAL
GRANDEZA;

e. cotas de Fundos de Investimentos que tenham gestao

atuar também no secundario.
externa

f. cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios
(FIDCs), desde que atendam as seguintes condicdes: (i) que
os fundos sejam do tipo fechado; (ii) que o principal cedente
dos recebiveis ou custodiante do fundo ou o administrador do
fundo ndo sejam a mesma pessoa juridica ou empresas
ligadas;

Classificacfes minimas consideradas
Baixo Risco de Crédito - REAL GRANDEZA

Curto Prazo

Agéncia

Longo Prazo

S&P brAA- brA-1
Fitch AA-(bra) F1 (bra)
Moody’s Aa3.br BR-1

Além da classificacao de crédito feita pelas agéncias externas, a REAL GRANDEZA possui analise propria
para ativos de crédito que tem em sua carteira, que estédo definidos no Manual de Classificagéo de Risco
Bancério e no Manual de Analise de Titulos Privados de Renda Fixa.

Para o caso de ativo integrante da carteira que sofra reducéo de classificacdo de risco que resulte na
mudanca de sua categoria para médio ou alto risco de crédito, cabe a Diretoria de Investimentos
apresentar a alcada competente (conforme previsto no capitulo 3.1), em até 60 (sessenta) dias, uma
recomendacdo de venda ou manutencao do referido ativo.

Operagbes com derivativos podem ser realizadas, somente para protecdo da Carteira de Renda Fixa.
Além disso, devem ser fundamentadas em modelos de precificacdo utilizados e reconhecidos pelo
mercado, bem como atender a todos os critérios estabelecidos na Resolu¢do Normativa ANS n°392/2015
e pelas altera¢des nela implementadas pela Resolu¢gdo Normativa ANS n°419/2016 e desta Politica de
Investimentos.
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2.5.2. Segmento de Renda Variavel

Na gestdo dos recursos financeiros, o papel da Renda Variavel é o de originar o retorno excedente
necessario para atender os objetivos institucionais de superar a meta de rentabilidade e contribuir para o
melhor desempenho do patrimbénio dos fundos.

Diretrizes de Renda Variavel Ativos Elegiveis

a. acoes, bbénus de subscricdo de acdes, recibos de
subscricéo de acdes e certificados de deposito de agdes de
companhia aberta;

E vedado realizar investimentos neste segmento que
impliguem em participag6es em acordo de acionistas (bloco | b. cotas de fundos de indice (ETFs);
de controle) de empresas.
c. cotas de Fundos de Investimentos em Acdes (FIA);

d. cotas de Fundos de Investimentos em Cotas de FIA;

Operacdes com derivativos podem ser realizadas, somente para prote¢do da Carteira de Renda Variavel.
Além disso, devem ser fundamentadas em modelos de precificacdo utilizados e reconhecidos pelo
mercado, bem como atender a todos os critérios estabelecidos na Resolu¢do Normativa ANS n°392/2015
e pelas alteragbes nela implementadas pela Resolugdo Normativa ANS n°419/2016 e desta Politica de
Investimentos, sobretudo os limites maximos de alocagao no segmento;

Operacdes de empréstimo de ac¢des ou de ETFs podem ser realizadas com o objetivo de potencializar o
retorno da Carteira de Renda Variavel, seguindo as melhores praticas de mercado e conforme
estabelecido no documento EMPRESTIMO DE ACOES - MODELO DE NEGOCIACAO DA REAL
GRANDEZA - O original aprovado na 3952 Reunidao Ordinaria do CIRG 22 Quinzena de Agosto 2017 e
eventuais atualizages futuras.

2.6.Requisitos Principais
S&do apresentados a seguir os limites de alocagcdo e concentracdo por emissor definidos pela REAL

GRANDEZA adicionais e conforme a Resolu¢cdo Normativa ANS n° 392/2015 e pelas altera¢gBes nelas
implementadas pela Resolugdo Normativa ANS n°® 419/2016.
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Res. ANS. 392/2015
Limite Maximo de
Emissor Alocacao por Emissor (em
relacdo aos Recursos
Garantidores)

Res. ANS 392/2015
Limite Maximo de Concentragéo por Emissor

REAL GRANDEZA REAL GRANDEZA

Unido 100% -

- Baixo Risco de Crédito: 10% do pat. liquido
Instituigdo financeira 5%
- Médio/Alto Risco de Crédito: 0% do pat.liquido

Sociedade por Acles de

0, 0, I
Capital Aberto 10% 20% do capital votante ou total

Fundo de indice 10% 25% do pat. liquido do fundo

Nos casos dos limites ndo estabelecidos nesta Politica de Investimentos, devem ser observados aqueles
definidos pelas Resolucdes aplicaveis e suas alteracdes.

3. Alcadas Decisorias, Responsabilidades e Critérios Contabeis
3.1.Alcadas Decisorias e Atribuicdo de Responsabilidades dos Processos de Andlise,
Avaliacdo, Gerenciamento, Assessoramento e Decisdo sobre a Aplicacdo dos
Recursos dos Planos da Entidade

As propostas de investimentos apreciadas pelo CIRG devem ser apresentadas por iniciativa da Diretoria
de Investimentos, apds serem prospectadas pela equipe interna ou encaminhada por terceiros. Neste
caso, a Diretoria de investimentos deve encaminha-las, quando enviadas para e-mail especifico para este
fim, ao referido comité com informacgdes sobre origem, proponentes e outras relevantes.

O Manual de Organizacdo e os Regimentos de Comités sdo os documentos aprovados pelo Conselho
Deliberativo que, em conjunto com o Estatuto, se constituem na referéncia para a compreensao da
governanca e para a definicdo de responsabilidades de todos os que participam do processo de analise,
avaliacdo, gerenciamento, assessoramento e deciséo sobre a aplicacéo dos recursos dos planos e fundos
da REAL GRANDEZA. Em conformidade com as diretrizes estabelecidas, definem-se as seguintes
alcadas decis6rias no processo de gestédo dos investimentos:

a. Conselho Deliberativo (CD): responsavel por autorizar investimentos em titulos privados de renda
fixa de um mesmo emissor que envolvam valores iguais ou superiores a 3% (trés por cento) dos
recursos garantidores, além de suas competéncias estatutérias e legais vigentes;

b. Comité de Investimentos (CIRG): tem por finalidade avaliar e aprovar todas as operagées de
investimentos da REAL GRANDEZA, por meio de propostas elaboradas pela Diretoria de
Investimentos. Baseia-se em procedimentos e critérios estabelecidos em Regimento Interno
aprovado pelo Conselho Deliberativo;
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c. Diretoria de Investimentos (DI): responsavel pela andlise, pelas recomendacdes e execucdo de
todos os investimentos, as quais serdo submetidas a deliberacéo prévia do CIRG;

d. Subcomité de Investimentos (SI): responsavel aprovar os parametros de precos, montantes e 0
momento adequado para execucdo das operacdes de compra e venda de ativos da carteira
prépria; ratificar previamente as propostas a serem enviadas pela Diretoria de Investimentos ao
CIRG relativas a selecao, contratacdo, habilitacdo e substituicdo de gestores de recursos externos
e de instituicbes corretoras, além de outras competéncias definidas em Regimento Interno
aprovado pelo Conselho Deliberativo.

e. Presidéncia (DP): Assessoria para andlise da conformidade legal e com os normativos internos.
Por fim, considerando os assuntos e as devidas responsabilidades no processo foram compiladas no

guadro abaixo para a melhor compreensdo da governanca de todos os que participam do processo de
elaboracgéo e deciséo:

Periodicidade
minima

Assuntos CD

Sele¢éo de Corretoras Elabora Aprova - - -
Alocac®es Taticas Elabora Aprova - - Mensal
Microalocagdo de Ativos Elabora Aprova - - Mensal

Aprovacdo da modelagem de precificagdo para

~ R Elabora Aprova - - =
embasamento de operagdes com derivativos

Recomendacgéo de venda ou manutengéo de ativo
integrante da carteira que sofra reducéo de Elabora Aprova - - -
classificagao de risco conforme descrito no item 2.5.1

Alocacgéo, Sele¢cdo e Acompanhamento de Fundos e

Gestoras Elabora Aprova - - -

Xteﬁjgizc;é\/lggc)roeconﬁmico (Acompanhamento e Elabora Aprova _ ) Mensal
Macroalocagéo de Recursos Elabora Aprova Aprova Aprova Anual
Politica de Investimentos Elabora Aprova Aprova Aprova Anual

> GIN - Geréncia de Investimentos
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\ERIETS

Manual de Selecdo e Acompanhamento de Custodiante

e Administrador Fiduciério;

Manual de Avaliagcdo dos Riscos das Propostas de - Elabora Aprova Aprova Aprova
Investimentos.

Politica de Gestéo de Riscos dos Investimentos

Manual de Subscricdo de Acdes;

Manual de Sustentabilidade dos Investimentos da FRG;
Manual de Selecdo de Corretoras;

Manual de Classificacao de Risco Bancario;

Manual de Anédlise de Titulos Privados de Renda Fixa;
Manual de Diretrizes do Processo de Investimentos da
FRG;

Manual de Processo de Sele¢c&o e Monitoramento de
Fundos e Gestoras.

Elabora - Aprova  Aprova Aprova

3.2.Acompanhamento do Conselho Fiscal

Em atendimento ao disposto na legislagdo, o Conselho Fiscal emite semestralmente o Relatorio de
Controles Internos, conforme Resolucdo CGPC n° 13, de 01 de outubro de 2004. Este Relatério
contempla, no minimo, os seguintes aspectos:

a. conclusbes dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gestao dos recursos dos fundos
as normas em vigor e a Politica de Investimentos, sobre a aderéncia das premissas e hip6teses e
sobre a execucao orgamentaria;

b. recomendacdes a respeito de eventuais deficiéncias, com o estabelecimento de cronograma de
saneamento das mesmas, quando for o caso;

c. analise de manifestacdo dos responsaveis pelas correspondentes areas, a respeito das
deficiéncias encontradas em verificagdes anteriores, bem como andlise das medidas efetivamente
adotadas para sana-las.

3.3.Critérios de Definicdo dos Valores Contabeis e Precificagdo dos Ativos

Todos os titulos e valores mobiliarios dos Fundos Assistenciais sao classificados como “disponiveis para
negociagdo” sendo o Custodiante, a Instituicdo responsavel pelo aprecamento desses ativos, conforme
critérios estabelecidos em manual préprio de precificagdo.

4. Avaliacdo, Gerenciamento e Acompanhamento do Retorno Esperado e do Risco dos
Investimentos em Carteira Propriae Avaliacdo dos Riscos (Crédito, Mercado, Liquidez,
Operacional, Legal, Sistémico e Outros) Inerentes as Operacdes de Investimento

4.1.Do Retorno Esperado
O retorno tanto da carteira propria quanto da carteira total da REAL GRANDEZA ¢ avaliado, gerenciado
e acompanhado utilizando informacgdes diérias fornecidas pelo custodiante relativas a diversos segmentos
de ativos, a partir das quais, a Assessoria de Compliance e Riscos produz informacdes prévias que sao
encaminhadas diariamente e mensalmente por meio de relatérios detalhados para a equipe técnica e
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para o CIRG. A Geréncia de Investimentos também produz informacdes com esses dados que sdo
utilizadas para a tomada de decisdo pelas alcadas competentes.

Além disso, essa geréncia também apresenta mensalmente para o CIRG informacdes de mercado,
abordando os principais acontecimentos macroecondmicos internos e externos do periodo, assim como
a perspectiva da equipe para algumas das principais classes de ativos financeiros.

4.2.Do Risco
Os riscos sdo monitorados e reportados mensalmente, por meio de relatérios, com base nos
procedimentos e ferramentas definidos na Politica de Gestao de Riscos dos Investimentos.

O processo de avaliacdo de riscos inerentes as operacdes de investimentos, que contempla as etapas de
identificacd@o, analise e avaliacdo de riscos, é formalmente realizado na alteragao, aquisi¢cdo ou venda de
ativos, conforme estabelecido na Politica de Gestdo de Riscos dos Investimentos e no Manual de
Avaliagéo de Riscos das Propostas de Investimentos.

5. Manuais e Monitoramento da Gestdo e Administracdo de Investimentos da REAL
GRANDEZA

A REAL GRANDEZA utiliza os seguintes Manuais e Relatérios de monitoramento que definem os
procedimentos e critérios referentes a Gestdo e Administragédo dos Investimentos:

= Politica de Gestao de Riscos dos Investimentos;

= Manual de Processo de Sele¢do e Monitoramento de Fundos e Gestoras;
» Manual de Subscri¢cdo de Agoes;

= Manual de Sustentabilidade dos Investimentos da FRG;

= Manual de Diretrizes do Processo de Investimentos da FRG;

» Manual de Selecéo de Corretoras;

= Manual de Precificacdo do Bradesco Custodia;

» Manual de Classificacdo de Risco Bancario;

= Manual de Selecdo e Acompanhamento de Custodiante e Administrador Fiduciario;
= Manual de Analise de Titulos Privados de Renda Fixa;

= Manual de Avaliagdo dos Riscos das Propostas de Investimentos.

= Relatério de Monitoramento dos Gestores Externos;

» Relatério de Avaliacao Trimestral do Bradesco Custddia;

= Relatério Gerencial e Enquadramento dos Investimentos;

Em relacdo ao Administrador Fiduciario dos Fundos Exclusivos da REAL GRANDEZA, sua selecéo é feita
com base em procedimentos estabelecidos pelo Modulo Normativo de Aquisicdo e com base em critérios
previamente aprovados pelo Conselho Deliberativo.

A selecédo de corretoras tem como objetivo definir aquelas aptas a intermediar as operagbes de compra
e venda de ativos para a entidade. Esse processo deve ser realizado conforme definido no “Manual de
Selecao de Corretoras” vigente, que esta em conformidade com as melhores praticas de mercado.

Os procedimentos de selecdo e acompanhamento dos fundos de gestéo externa sdo estabelecidos no
Manual de Processo de Selecédo e Monitoramento de Fundos e Gestoras, enquanto a avaliacdo desses
fundos é realizada no Relatério de Monitoramento dos Gestores Externos.

6. Responsabilidade Ambiental, Social e de Governanca (ASG)

A REAL GRANDEZA entende o seu papel como investidor e o dever de alinhar suas ac¢bes de
investimento de modo a (i) buscar o melhor para seus participantes, em termos da relacéo risco x retorno
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e, concomitantemente, (ii) utilizar praticas que visem o melhor para o0 meio ambiente e para a sociedade,
e (iii) valorizem os mais altos niveis de governanca.

Sobre os aspectos ASG nos processos de andlise de investimentos, para a carteira prépria, de forma
diferenciada por segmento de ativo, tais critérios estdo presentes em manual especifico denominado
“Manual de Sustentabilidade dos Investimentos da REAL GRANDEZA”. A avaliagao dos ativos para a
carteira propria da REAL GRANDEZA é feita, através de modelo desenvolvido internamente,
considerando também a diferenciacdo setorial e os principais critérios que visam incentivar melhores
praticas de sustentabilidade em suas trés dimensfes (Ambiental, Social e Governanca). Para gestédo
externa, o “Manual de Processo de Selecdo e Monitoramento de Fundos e Gestoras” estabelece os
critérios de sustentabilidade. Nesse contexto, a REAL GRANDEZA incentiva seus gestores externos para
adocdao de boas préticas de forma a integrar os critérios ASG em seu processo, uma vez que no processo
de selecdo de gestores externos sao atribuidas notas conforme o seu comprometimento com as praticas
ASG.

Assim, a REAL GRANDEZA busca a todo 0 momento adequar 0s seus processos nessa direcao,
utilizando critérios ASG nos processos de analise de investimentos e sendo signataria hd mais de 10 anos
dos (i) Principios para o Investimento Responsavel (Principles for Responsible Investment - PRI) e (ii)
Carbon Disclosure Project - CDP (desde 2009 e 2006, respectivamente).

Ja4 no que se refere a Governanca, a REAL GRANDEZA é pioneira na obtencdo do Selo de
Autorregulagdo em Governanga Corporativa no pais, além de certificada com o Selo de Autorregulagéo
em Governancga de Investimentos, ambos sob responsabilidade do Sistema ABRAPP/SINDAPP/ICSS.

7. Participacao em Assembleias de Acionistas

A participagdo em Assembleias de Acionistas de empresas nas quais a REAL GRANDEZA tenha
participacdo direta ocorrera quando for atendido algum dos seguintes critérios:

a. quando a REAL GRANDEZA participar do controle da empresa através de Acordo de Acionistas
ou Acordo de Votos;

b. quando a REAL GRANDEZA apresentar participacdo maior ou igual a 10% do capital votante da
empresa.

8. Mitigacao de Potenciais Conflitos de Interesses

As vedacOes gerais de conduta, inclusive para mitigacdo de conflitos de interesses, estdo definidas no
Cédigo de Conduta e Etica da REAL GRANDEZA. De forma complementar, o Regulamento de Conduta
no Processo de Investimentos da REAL GRANDEZA especifica os padrdes de conduta, bem como os
principios éticos, voltados para o processo de gestédo dos investimentos.

Aos membros do quadro corporativo do processo de investimentos é permitida apenas, relativamente aos
seus investimentos pessoais, a aquisicao de:

|. Cotas de fundos de investimento de condominio aberto; Il . Titulos Publicos Federais; Il . Titulos
Privados de Renda Fixa vinculados a conta corrente de sua titularidade.

De acordo com a Politica de Aquisicdo, é vedada a realizacdo de quaisquer operacdes comerciais e
financeiras:

a) Com os administradores da REAL GRANDEZA, membros dos conselhos estatutarios e respectivos
cbnjuges ou companheiros, e com seus parentes até segundo grau;

b) Com empresa de que participem as pessoas referidas na alinea “a”, exceto no caso de participagao de
até 5% (cinco por cento) como acionista de empresa de capital aberto;

¢) Tendo como contraparte, mesmo que indiretamente, pessoas fisicas e juridicas a elas ligadas, na forma

definida pelo érgao regulador; e

Politica de Investimentos — 2022 a 2026 (FA) 13



2‘5 REAL GRANDEZA

Fundagée de Previdéncia e Assisténcia Social

d) Empresa cujos sécios ou representantes sejam colaboradores da REAL GRANDEZA ou seus familiares
até o segundo grau, que atuem em area usuaria ou contratante, ou que estejam em posi¢cao que possam
influenciar direta ou indiretamente na tomada de decisdes.

Adicionalmente, as questdes relacionadas ao potencial conflito de interesses na sele¢cao e monitoramento
de gestores externos estdo definidas no Manual de Processo de Selecdo e Monitoramento de Fundos e
Gestoras.

Informacdes Cadastrais

Entidade Fechada de Previdéncia Complementar: FRG - Fundacéo de Previdéncia e Assisténcia Social (Registro
ANS: 33.131-7)

Vigéncia: 01/01/2022 a 31/12/2026 (60 meses), com revisdes anuais

Ata do Conselho Deliberativo/Data da Reunido: 5152 Reunido Ordinaria, realizada no dia 21/dez/2021
Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ): Patricia Corréa de Queiroz

Diretor Responsavel pela Gestédo de Riscos: Sérgio Wilson Ferraz Fontes

Administrador Responsavel: Patricia Melo e Souza

Mecanismo de Informacg&o da Politica aos Participantes: Eletrénico
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